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ol arak ar i lgrke smanliingegtdné od@mrakdaw z edi | mesi de
enerji cretim aaliyetleri i-inde ©°nemli bir yer t o
eyen en °nemli fakt°rlerden biridir. D¢ n ererd talebminer j i
ol masé ¢l kelerin enerji politikalarénén ©°nemi-3i e

artmaya devam etmektedir. Son yéll arda b u arte
i ndeki hézn &k Ibagnyd¢enmieed eq® rk¢alyme kt edi r . Ul usl ararasé
gore, d¢nya genelinde 2030 yél éna kadar el ektr
duyulan 11,6 trilyon dolar civaméygyadalkr emmbhaeeéeanar
e altyapé yatérémlarénén payé ise %51 ol arak yer
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zdeki 15 yéell ek d°nemde bakt a ¢in v e Hi ndi stan ol
kl anacak y¢ksek talep artéké aeéwyghksla&r mélkamamasé yiatiem
stl ekme yanl é politikalara jérl ék veril mesi ger ekl
gaz konusunda - ok be¢yek sretim kapasitelerine sahip
irnldeer serbestlekme ve ©°zellektirme yanl ésé programlar
politikalareée beni msemel eri, ar z gevenlijine ilikk
| ardaki (petrol, dojalkagaakVlay duakt erasizzIviek fiilyatbiwel i
kte de enerji fi tlaréna arték kKeklinde yanséyacakt
€ olarak yenilen ilir ener ji kaynakl!l ar &na ksal petrol & k
arénén da bir etkisi ol arak n¢kleer enerji -al éxmal art
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m Ge red kelkitlriijki s:ekt°r¢n¢gn doj al tekel °zelliklerinin
kadar ki aklmal ary®dnud a malfaarrée ger ekl i kél maktadér
ml ar @énén uzun s¢re al masé vV e fin s al a-édan be¢y¢
uflarénén elektrik sekt°r¢gne yo°nle i ri lbnuelsuindunhaeam ka
dur
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ns man umu, el ektrik sekt®r¢gnegn yatérém i htiyaceée ve
maséné rekl i kél mékt ér . Enerji-2Ri0yyad@daane mbanadenll e meaniSu |
halinde olantoplam 310p r oj e bul unurken bunlarén neredeyse yarésénda
altéenda ol up, bu oran i-inde hen¢gz inkaaténa dahi bakl|l anma
yéll arda enerji ko mg¢r , bar aj ve do]j arli ngea zo toul rnuarkk e¢nz earret €3k sda
k°mg¢gr , su, doj al gaz, yenilenebilir enerji ve n¢kl eerden o
el ektrikte arz ge¢venlijinin tehlikeye girdifji Téerkiye' de o
yél |l arda °nemli -al éexkmal ar yapél maktadér . Ancak sekt%°rde ke
mevzuat gereji yapél masé planlanan yatéréemlarén °zel sekt
b¢e¢rokrasi ve finansman gseétkiérnmegkstéendei rd.a Thgrrkliiykete ei -in yapél an
ener ji talebinde ortalama yeéllék %78 d¢zeyinde bir arteéecx
2010 |l aré arasénda yeni kapasitel erin tdéerv.r e2y0e0 7g iyrénheé nzdoar |
e n TEKAKadpeans i ¢ eetpirmbj eksi yonunda go°r ¢l en %8, 1061 i k
- Kti7gi ger ¢l mektedir. Yapél an projeksiyonlar vV e il
r ¢ rietteism nlkeapga®sr e 2009 yeéel énda, proje ¢retim kapasi
n karkél anmasénda sorunl ar yakanma ol asél é@jénén yg¢l
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un kar Kk én dijer taraftan Te¢rkiye' de enerji deekgttanpdgmt l
ol ukturul masé, elektrik t¢gketiminde yeéell bin megavatl é
130 milyar dol ar |l ek enerji yatéréma (ya é k 100 milyar
kamunun elindekidajeeeimmekveketlerinin ©° K rilecejinin
verilen destekl er gi bi sebepler °zel enerjiye |
ol maktadér ku anda bir enerji ¢l kesi ko hatdtdeyatdaekt
i ki nci ¢l ke ol an ve stratejik konumu g ptéjée ulusl
T¢rkiyedde yatérémlarén tamamlanmasé ha z ej e
gelme s i °nceli k ama- ol arak belirlenmelid

o

2008 yel e el ektrik enerjisi sekt®r¢gnegn serbestlexktiril mes
ol acakt e
hede f i ha

r. ¥zell ektirmede 2009 yeéel e sonuna kadar dajetem
| a korunur ken, 11 kenti i -eren Bakkent vV e Sakarya

Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 3 /53



O ETIMENKUL

Q@@ K YMETLER A.S.

s¢greci devam et mekte ol up, 13 il kapsayan Meram ve Aras d
devirlerin bu yél sonumhaeladpl agéranelalke rtdiér .

Son ol arak, 11 kenti i-eren Bakkent ve Sakarya elektrik da
s¢recinin ni hai aKkamaya gel mesi ne ek ol ar ak, ¥zellexktirm
kapsayan Meramve Ar as daj étém i halelerinin ilanéna -ékeél méxktér. El
etkin kullanéménén yané séra dajétém sekt°r¢gnde tekni k ka
hi zmet kalitesinin artérél masé ama-|anmaktadeér

2001 yeéel énda -ékartélan 4628 sayélé Elektrik Piyasasé kanu
°nemli bir adém atél mék ve yeniden yapélanma i-in yasal z
Yenil enebilir Enerji Kaeg/mjaikdiar gmeéni il ekmai ké EKul | anéména K
2007 yélénda bu kanunla il gildi tekvi k kapsaménén geni«kl et
dejikiklikler °nemli yasal d¢zenl emel erdir.

Sektor be¢y e Klgg Kli ggrei'" ni k ehekfrsinde mevcut kurulu g¢ce, 20

777 megavata ul akméxter. Kurulu g¢cen y¢gzde 66, 9" 1 uk bol ¢
santrallere ait bulunmaktadér . Son yéllarda dajs@&hgazegn | $ &
birlikte dojalgaz fiyatlaréndaki ar
4 Terkiye Kurulu G- ) se-eneklerin de gé¢ndeme gel mesine
bajl amda hidroel ektrik santraller
388 405 408 Toplam kurulu g¢- i -inde |inyitne dz¢
400 1 318 3.6 358 226 MW ile T¢rkiye'nin enerji oroet
300 [27.3 283 bunu 1.785 MW ilefuel -oi | santralleri, 1.651
isreti me kat &€l an ithal ko me¢r e da
200 ~ izlemektedir.
10,0 A
2007 yéléenda °nceki yéla g°re yakl
191,2 milyar KWh el ektrik enerji si cretil
3 g g 2 3 ) g 5 enerjisi tal ebi de yaklakék yine a
IS I I & & I I 5 189,5 milyar KWh ol ar ak ger -ekl ekmik ol up
G J orané %59, 3 d¢zeyinde hesapl anmé
genelindeki |l|délkéak boarjaémeé i se %73 d¢zeyinde bulunmaktadeéer. Di
ener jisi sretiminin toplam ¢retim i-indeki payénén %500ye
gaza ol an bajémléeléejenée ortaya koymasé bakéméndan °nemlidi-r
Potansiyel : T¢r ki ye el ektrik ¢retiminde kullanélan yerli kaynak
el ektrik enerjisi cretim potKeh/syiglel é¢i warpd radma 1R2I0umi [ ywwage¢n b
%4461 ¢k késmé kull aneélideak miyad @ KWH/ yRYyné&g ok aklkhsiyele sahip tacxk
k @ s me, 129 Kwh/lyywdr potansiyele sahip hidrolik ener ji p
dejerlendiril mektedir. T¢e¢rkiyedde hidroelektri k deéexkreandarkd a
ré¢ézgar, gé¢nek ve jeoter mal sayélabilir. Elektrik ¢retim am
ton petrol ekxdejeri (mtpe), jeotermal potansiyelinin 4.500
ama-1 é kull anélwmbipoetcaerksi gyelnieni n 26, 4 mt pe, ter mal ama -
potansiyelinin de 31.000 MW/ yel ol duju °ng°r¢l mektedir. R
gé¢ce sahip olan T¢grkiye bu alanda -ok b¢gyé¢k barépoeaprkiyek
i-in d¢zensiz bir kaynak ol masé ve bu nedenle verimli kul |
gerekl i lifji bu alana olan ilginin sénérl é d¢zeyde kal maséns:
Akt f bir enerji pol i tritkéaks éb iury gtud ramimatsém énoka zorunl ul uk ol
°czellikle yenilenebilir ener ji kaynak potansiyellerimizin
faaliyetlerini azaltarak yasal d¢zenl eyici venearejniet heyg ecig
sekt®°r¢n siyasi tercihlerden uzak tutul masé nedeni il e dahe:e
Eti Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 4 /53
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l. Enerji

Enerj i, bir cisim ya da sistemin ik yapabil me
Bilinen sekiz enerji - e K i da& ienerp KimyasalnkEadtjit Eledtdkr . D¢
Enerjisi, I seé (ter mal enerji), I kK ék , Me k ani
adl andeéer él deijké kgeikbiil Ideerfjdex bul unabi |l mektedir.

Bir cismin konumu ve durumu VYy¢ z potahsyal enerd h,i ph 02 &
ol an <cisimlerin sabhkingik eodrfiduj «wi shet prin sécakl é
sahip ol dujéw ée reairejrdjiissiml erin el ektrik y¢kleri

enerji elektrik enerjisi maddel erin kimyasal reaksi yonyaar d:
-ékan &mymsaljenerji ol arak adl andér él ama&k adareesrejeifsyir é c
vene¢gkl eer dendrijjier enerji -exkitleri ol arak sayeél
D¢nyaner joi ihtiyacéen&mr wglzayands50o il yakétl ar
k°me¢r , laisrfyail tt,i t ) , Ssu ge¢ce (hidroli k) ve ng¢gkl
enerji kaynakl aré ol arak g°steril mektedir. Bu
kaynakl arén sénérl é& ol maseé, (fosil yakéetlar),
negkl eer andariji j k) nedeni vyl e s¢rekl i, daha gé
t¢ket meyen, -evreyi ve canlé yakamé olumsuz et

yararl anma zorunlulujunu dojurmaktadéer.

Enerji kaynakl ar &, her hangi bir yalylnaké merdjéir . ¢
czerindeki enerji kaynakl ar &, kl asi k Ve alte
ayreél maktadeéer .

A. Klasik kaynaklar

Kl asi k kaynakl ar, karbon bazlé olarak adlandér
petrol, k° mg¢r ve dojeamleg ¢ 2 dkmyhekear é ol arak vy
tiptekikaynak | ar meydana gel iydnreirliennmeilbearrii y-loek uzun L
i -in, yenil enmeyen kaynakl ar olarak da adl and
sonl arénda radoaktivitregqklne kre kdn enrdjein e nyar al n

-K° m¢gr Yeralté madencilifJi veya a-€ek ikl et me
fosil kaynakl & yakeét ol up, genel likle bitki
kullanélan tak k°m¢r ¢, éné adejfasit ,enTyrikisyekd
bulunan | inyit bakléca k°m¢gr -exitleridir.

-Petrol : Mi Il yonl ar ca yél dan bu yana deni zl el
deni zlere s¢reklediJi bitki kal éeéntélarénén ana
(sécakl ek, mbaseonrgari zmal ar én edlkt &ha/dkea)l, a kKtnoapsré
ol ukmaktadér . Petrol bir takém hidrokarbonl are
muayyen bir kimyevi bil exki mi yoktur . Hi drokar
bilekimleriyl éemeWMeadmaa,ge Et an, Propan, B¢t an
bunl ar da dej i ki k ki myevi bilexkimlerde ol up
getirmektedir. (°rnejin: parafin bazl e, asf al
dejerli yeralté hami maddéeharipredermnl sadece teki
el ektrik, otomotiv vb sekt°rlerde yoJjun ol arak

ol masé nedeniyle dejeri -ok ye¢ksektir.
-Doj algazZetrol gi bi doj algaz da -ok eski t
kulanél makl a beraber; bug¢nk¢g konumuna gel i ki 1
in %2208si dojalgaza daya
d
d

D¢nya enerji t¢keti min

konut!l ar da kull anél makt adeér . | sénma, topl am
orana sahiptir. Bunun yanéséra el ektr i k i1% mikitorantdrdad e
dojalgaz kull anél maktadeéer.

-Gel eneksel biyvok¢stle (bitkBiyekbtalyowaenatijei
maddel erden enerji kaynajé olarak yararl anél ma
atle&r éndan yararlanma y°ntemleri gel eneksel bi
Bu enerji kaynajé te¢r ¢, °zellikle az gelikmick
t¢reder . ¥t e yandan, modern y°ntemlerde bitki
etme gibi y eni uygul amal ar i se, moder n biyok¢gtl e
yenilenebilir enerji kaynajé tg¢rleri arasénda

-N¢e kl eer :Engklieer enerji, at o inauedilen bir knerji d e J i |
tere¢demer jEYI zor |l anmeéecx ol ar ak di faya enékairm

Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 5 /53
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negKt ¢rmek i -in ngkleer reaktorl er kull anél ma
me r yakan termik enerjiye g°re daha -evrec:
riikte ge-mik yéllarda meydana gelenng¢gllh&er
rkété gruplarén olukmaséna neden ol muktur.

Yenilenebilir Enerji Kaynakl ar é
asi k ener ji kaynakl aréna alternatif ol ar ak
drojen, hidroelektrik ve jeoter mal kaynadal ar
kt°rlere dayalé olan bu kaynaklarén en ©°neml
jaya zarar vermemeleridir.

-Rsezgar Alternatif enerji kaynakl aré i-erisi
ydal & ol abilecek bir enerijiiz,kabyonla,] éy ednai |reinzegha
néséra hemen hemen t¢m d¢g¢nya genelinde faydal

-Jeotermal Enerji___: Jeot er mal enerji, yerye¢zenegn ka

enerjiden, yer yézeyine -ékan s anakdak olups u |l ar
ynaién sécakl éféna bajlée olarak ésétma uygul
'l anél makt adeéer . Jeoter mal enerji; kaynaj én,
y ¢k olmasé nedeniyle ve kullanélan sécakénsauy
ril mesi kokuluyla yenilenebilir enerjiler ar
erjisi sreti mi ama-1 @& santraller 20. Y ézZYyE
Kl amékteéer .

-Dalga Enerjileri Okyanus ve deniz gibi b¢yeéek su
|l en dal gal arén enerjisinden yararlanabil mekt
nesidir. Sahill eri g¢-1 ¢ r¢zgarl ar a mar uz k

ya daha fazlaséné dalga enerjisinden karkeéel ay

-Gel-g i t ve akdent:éGelegietr j veya okyanus aként eés
jiktiren su k¢tlelerinin sahip olduju kinet
erjisine dong¢kt ¢qgi¢ctl mesiedij r si nGoked yaygé ol ar
yl arén afj €nén birgledeaj saykhapauéuuamalkée ve -

yéeksekl i farkéndan yararl anélarak te¢rbinl
ni z Ve 0 |l ardaki d¢zenl i akéntélar én
I i
r

rl ektiri nkeenarpcseipgéed? hgkelrekl mes]
arak anel .

-Hidrojen Hi dr oj en birincil ener ji kaynakl ar
miz bir enerji kaynajé olarak kull anélabilec
k bakéna bulnun°mmade] @&matai | mesi gerekir. Hal i h
etim, su ve dojalgaz gibi el ementl erdeki hid
drojenin, 20 yeél i-ersinde -ok daha aktif o]
da hidrojen yraka@&t ée | kkeonuwesdu | en en °neml i i
Kanmaktadér . Kzl anda' da el de edil ecek mu |
omobill erde seri sretime ge-il mesini son der

N
<
[¢)
(0]
3
(0]
N

én enerji kaynajé n¢kleer.

d¢nyanén ,enteemiendd etbiinin s¢egrekli faali
e K me sistemlerinin be¢yek bir bol ¢me¢ngér
sine y°neliktir. Enerjinin bakleéca wunsur
ar il e hidrolilkarweann gKIldeeredkdyemaki ki nci |
fosil kaynakl aré rezervinin %7006ini k°m
gaz ol ukturmaktadeéer. Fosil yakétl arén ge

B? k

n a

DY D= D
o~ —w~—=3

rezervl eri d¢nyagéhebéehierlyioj oajaat éf
ajél ém g°sterdiji ve ¢retiminin 5006de f az
yézyeéel én, yenilenebilir ener ji kaynakl ar éri
j kaynaje, el ekdei khaké éedcd dr &j egi h ener ji
ilecefji yeni bir ener ji -ajée ol aca
i bug¢ne g°re y¢gzde 60 oranénda
k y¢zidey Bl0Odt li &kr ka&@&rs meéaremmeé If @rsad c @
Yk talep artékénén da doj al

® — oo -
~< 0o~

ek d°nemde AB ¢l kelerinin gen
nNén s¢r emejné,nday rdéac &@ ndeojlal goa zr
e Bu s¢re-te ge-i K l kesi k on
dér . ¢éenkg d¢nyadaki petrol vV e doj al
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756inin Ortadoju, Hazar B°l gesi, Avrupaduwjeu,R
Te¢rkiyednion de bu cojrafyaneén ortasénda ol duj
gelikecek ticaretten ¢l kemizin de b¢gye¢gk faydal e
Enerjide bi r | e«smg én al ma héz kesmedi

Ge-tijJimiz yeél ener ji sektAephidendkk&at sekteked
v e sat én al ma faaliyetlerinin d¢nya genel i
etkilenmemesi dir Nitekim PricewaterhouseCoope
yer al déejée ¢zere, °zellikle 2007"'¢nm nd cinkyianycai yyaay
naki-t sékéntésé sorununa rajmen enerji sekt©or
alma iklemlerinin b¢gyée¢k rakamlara ul akteéj-gazgeor
sekt°r¢nde 372,5 milyar dol arl ek, petyal del @nr
birl exateén al ma i kIl emi ger-eklexktirilmik ve en
satén alma 664.7 milyar doldlgarza sekarkR mgunder .20B17
birlekme ve satéen alma iklemlerinin bg¢y¢kt ikjeis
goere¢l ¢rken, elektrik sekt®°r¢gnde ¢l kel erin sénéi
2007 yeéeléenda °nceki yéla g°re 73,4 milyar dol a
Yine ayné sekt°rde politik ve mevzuata uphdaxkin
b¢e¢yek dejerde i kKl em sayés® midysakre Kd ogl®asrtée r and &n viek
sadece 2 ol armkkger:-ekl ex

. T¢rkiyedde Ener i

K¢resel l ekme, ticari engel l eri ortadan kal deéer ¢
olarak nitelendiriimekted i r . Ticar.i engell erin ortadan

keskinlexktiiji bu s¢re-te daha wucuz ve kaliteli
kal manén temel Karté haline gelmixktir. Enerji
csretim girdisidir.kuGuwnhuwr iyyéeltlianr éinldka At at ¢r k, S
kaynakl arénén dejerlendirilmesinin kal ké&nmanén
1935 yél énda maden kaynakl ar émézén arakteéereéeln
Enstite¢gsegOnegeneel] ektkraykna&l akteeneelemas é i-in El e
Kdaresi 6ni vV e el ektrik sretim i Kl etmel erini

kurdur muktur.

Buge¢n gel diJimiz noktaya baktéjéemézda ise Cun
ekonomi k hamlelerin aynéijhiénzidag °sr¢medkitresyliezme dUy ¢
politikalar sonucunda ¢l kemi z enerji al anénde
gel mi ktir. Tée¢rkiyednion b¢y ¢ me s¢recinde kul | a
Jret i mi ve yater emeé eareearijdie ikhatliaptaackeé igihdaeraetk aa |

ol muktur .

Ekonomi k b¢gy¢egmenin sektorel dengesi a-éséndan
°nem takémaktadeéerhbackYliszoygeul nélneérzéénnd an b j T ¢r kil yaen el
gel i kmekt e ol an dapd #tae P eare mli i- i | uepk, pga hdaelrél ak an
sermaye ve toprak gibi cretim faktorl eri arasérl
Enerji kaynakl aré genel ol arak birincil ener ji
ol arak i ki ana baxkxlék alténda incel enneenkdiedi-ri.n
yenil enemeyen enerji kaynakl aré (petrol, doj al
kaynakl aré (hidrolik enerji, ré¢zgor enerjisi \
ayreél maktadeéer . Kkincil ener ji kaynaj @r étsiemienlde
cretim payeéndaki séraseéeyl a doj al gaz, linyit
kull anél maktadeéer Eneriji sretiminin be¢yeék or
ger-eklexktirildifji T¢rkiye bugeéen i - varl ékdnar é
bir ¢l ke konumunda bul unmaktadeéer . Eneriji kay
temin eden ve bu yolla 33 milyar dolar tutaré|
i thal edilen kaynaklaré i-inde en b¢gyeéik payé pe
'l kemi z k201 nin ardéndan yeniden b¢yéimeye bacxl
sonuna kadar yakl ak®k anéendbharmgy pme bakarésé g
b¢eg¢ye¢menin olumsuz bir yan et ki si ol arak cari a
czerinde de telnerrgnidafkiiyaart éxkén ©°nemli bir et k
Sadece petrol fiyatlaréndaki artécxtyark| lGuylyka k|1 a
dol arén (d¢zel gzersikndevealiguju ve petrol fiyatl
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Il ar éndadkil i &rtteé umilyaudblara émnl akt €] € g°z °n¢gne
aubatkay(é&k itibariyle son 3192 naylyéakcadal aa-)ék
i n ©°nemi daha ivyi anl akél maktadéer . Art an
yedbninnemyri yal-@j é bakénda bekl enenden dah
jé h¢gkegmet taraféendan son ge¢nlerde dekl ar e

fivy
car
et k
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a-a
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Te¢r
ana
sen
vur

e Elektri k( TEKAK) mt &AkaféepdbandadOyapél an
i nde, d¢ekek talep senaryodunad0®r e ¢XB82K
osuna g°re ise 57 bin MWOIl ék yeni Kurul u
anméexkt ér . Bu tal ebi kar ké&45a maikl yia+i nd ot err
yat ma i htiya- duyul duju belirti8l,en miapyoarrd ad c
bir erji yat érémé gerekIl il ifi vurgul anmécxteéer
sadece elektrik sekt®°r¢ne yapélacak yatérém mi

da yeni santral ifade etmektedir. Ancak bu rapordaki tahminle rin 2 yeél ge-

°nemli bir sapma g°stereceji ortaya -ékméexkteéer.
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de enerjide ajérl éklée ol a
e, Terkiyednion kendi kayn
°nemktkad@ammaBu kapsamda d
, hidrolik, jeoter mal, r¢ezgor ener
ichmektedir.
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lll.  Elektrik Enerjisi

~

trik, durajan ya da devingen y¢Kklrglgumlarak- a c é |
ml anmaktadér . El ektrik yékeé, maddeni n ana
acéklardan kaynakl|l anmaktadeér . El ektrik ol
nden biri negati f i karetli ol an el eknduro n ,
triksel ol gul ar -0k sayéda elektronun bir
a yere hareket etmesiyle ortaya -éeékmaktadeér

om<ToT ~—m
QT —
XO X" SO
~xo o

trik, el ektriksel yékeén varl éj e vV e akécx
ml ayan s®zce¢kt ¢ranyMa@kmratads!|l éke (mmirlikte
|l exi ml erden biri ol an elektroméknatésl éjeée
yaygeéen ol ar ak bilinen bir-ok ol guyu b¢ny
l'i sanayi sel uygul anmuil karwe aeglaeslkétnrdiak ed gkd r va

e

®© T XS 0
33— o~

yél én sonl arénda bulunup ©°ncelikle ayo
ména sunulan ve sanayi devriminin °neml
m al ané geni Kkl edi k-e, tdlyaktrvdé& talepi
d
k

e i se, el ektrik uygarl éj én ayreél maz
gelikme s¢re-lerinde elektrik enerjis
elektrijin temelde ekonominlnbdj] éltep:i
maktadeéer . Gel i kmekte olan ¢l kel erde e
i geé-1 ¢ ilikkinin, gel i kmi kK Sl kel er
e ol an il kel erde elektrik kul |l anéme
kal makla birlikte, bu ¢l kel erdeki S ¢
i ev aletlerinin kullanéménén yaygénl
enerji si t¢keti mi ekonomi k gel i kmen
rgrinden biridir. Bir ¢l kede ki ki bakéna o
ti mi o] ¢l kedeki hayat standardéné yanseé
émaktadér.
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Son20-30 yell ék d°neme bakéeldéjénda t¢gm ¢l kel erd
genel ener ji el ektrik enerjisi t¢ketiminin h
inin ekonomi k gel i kmel erini o n
i i -in ener ji arzenen arteéereéel m
ekomemiek ugelm ksajl amasénén ka-éneél

I i kmekt e ol an ¢l kel erde kal kénmaneé
yasla daha g¢-1¢ ol duju, ener ji t ¢
r¢l mektedir. d@elni kymd Ikl aredagel i Kk mekt
l'ikme ile eneriji kull anémé araséndaki il kkin

Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 8 /53



Et

4 Elektrik )
10,00 - G¢-1 ¢ AB ekonomil T¢grkiye'nin komkl 9,04
8,00 A
>
~ 6,00 A
<
24,00' 2,67
0,00 + —
g > - g g % 57 £
£ 5 T g g o S Z2-g3
= 3 82 g 5 g S Zof
e 2 2 E -
O
. Wy
Gel i kmi K Il kel erde ener ji t ¢keti mi il e GSMH
katsayésé genellikle 16den dg¢ kugjkut ¢orl.arErke rdjai i kfual
her birim -é&kteée i -iinni nkulgleaniéklnaenk tengeerlja R mig k kel &
kéyasl a daha yéksek ger-ekl ekmesinde, ekonon
ekonomi deki etkinsizlik ©°nemli r ol eolyenra nmsaaknt aaydiélr
oranlaré geliktik-e daha fazla enerji t ¢ket mek
B © gesel olarak elektrik teknolojik donanémén geliktirilememesi ve ayr
¢retiminin %326s geli kmemesi , -éktée bakena enerji kul |l &néméned&t
ger-eklekmekte o 5] an ;| kel erde, gelikmik ¢l kelere kéyasl a, e
bazéenda ise ilKk . . . Lo . _
ABD al makherdeirye €t kisiyle, ilave enerji talebinde artexk g°r ¢l me
Avrupa ¢ reti minden
d¢nya toplam ¢re BOo| gesel ol arak elektrik ¢retiminin %3206si As )
%1 pay almaktadeé Ay ypadda ger - ekl kkemebkatzedchidra. i se ABD %24, ¢in %
al maktadér . Japonyadbnén ardéndan jse
seraséyla Rusya %5, ( Hinddngbam ei%4ik (recin )
Kanada %4, Almanya ve Fransa ise
%3 06er pay al ma k-208x éfr . 1980
d°neminde b il k ¢-| Bbk,enin deinya 30.364
sretiminden al dej e playl ardaki
dejiime bakeél déjénda,| 3A®BP6ni n paya9s9
azal érken, ¢in artgex g°st@289m|
Japonya i se yatay %5'80@ '
DijJer taraftan en - 0kjql
i1k é - ol ke séralseyl
Almanya ve Paraguay iken en fazla 15.000
ithal at yapan i1k é -
Al manya, Ktalya vy |ABDG®
isretiminden %2 0 b ay
Avrupabda cretimin %004
Al manya, %1606séeneé Rr angs
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kat sayeéese °czellikle gel i kmekt e ol an cl kel er [
Esnekli k katsayés&mémmmidel magée 161l ik be¢gyeéeme
enerji talebinin de y¢zde 1 oranénda artacajé
El ektrik enerjisi ile GSMH araséndaki il kki,
daha gé-1 ¢gder . Bu kapsamda, hemeplealneakntrek
araséndaki esnekli k katsayésé genellikle “den
t ¢keti mi ile ekonomi k geli kme ar as280n0doa kd ° neesmmi e k

1.09 ol arak gerDidgkelre komirk tiifre2dedyl ey,atlhB®® d ak i

GSMHO6daki artéktan daha fazla bir el

ektrik tal

i se Kspanya 93f-ek|eKt'immekzdls‘Edbozro 2025 2030

T¢e¢rkiye i se Avrupa dretiminden %4,

d¢nya topl am g,retim}\a-d-e-n ol PGy
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Menkul
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al maktadér . Ayréca AB ndyedi kar dekdap Eod veoORWE r a k
(Al manya), Vattenfall (Al man, Ksve- Ort.), End
ENEL (Ktalya) halen Avrupa piyasasénén % 716ini

El ektrik sretiminin kaynakl ar éna bakeéel déj énda
hldroenerjl il ok é - sérada yer al er kldrik santrgle, n ¢ m
payéneén zRld&] Rarkén n¢gkleer ve dofj al gaza da
g°r¢',lmekted|r B°l gesel o,l aajréarkl &iknl cée |heinddrig eilnedket i
ile ¢retim yapan Orta ve G¢gney Ameri ka harici
cretim birinci sérada yer al maktadeéer. Avrupa Vv
ardéndan n¢kleer santraller ajérléeklée olarak vy
cretamérl ektadér . i1 ke bazeénda ise en be¢yék
santral, %20 n¢ekl eer santr al il e, Japonyadda i
santralla ¢retim yapél maktadér . ¢inéde ise %82

cretim yap&id makKeadr Ve doj al gazé en fazla ku
kullanan ¢ 1 ke i se dléGarp.onyab

D¢nya elek rik ¢retiminin %66060éné olukturan te
%1 76si ¢i 6de, %606sé& ise Japonyabdadeér. Topl an
santr al c,retlminin %3 00u ABDOde, %160s é Frans
sretimin %17d86sini olukturan HES kaynakl é ¢reti
%11. 50i Brezilyadda, %96u i se ABDOdedir. Topl a
géenek vwvegarlkba ¢retilen elektrijin %2706si ABDOdEe
Kspanya ve Japonyadda ¢retil mektedir.
El ektrik ¢retiminde dojalgazén en hézlé b¢yeéye
kaynak ol arak kal maya devam edeceji I°ngé€rdojmek
fiyatl ar e, el ektrik cretiminde °zellikle zeng
Hi ndi st an Ve Ameri ka gi bi ¢l kel erde, k°mg¢r ¢
kél maktadeéer . 2030 yél énda el ektrik icretiminde
beklenirke n ger i kal an k ésémda i se séraséyl a dofj :
yenilenebilir kaynakl ar, negkleer ve petrol yer
sretiminin %376si ¢inébde, %l176si ABDOde, %70si
Kull Enerji Enformasyon Kdaresi 6nin (EI A) 2007 yéel é
Gor ¢negm raporuna -29d%3rme p2004odunda de¢n:
Resmi b¢eg¢yeéeme beklentisi %4 .1 seviyesindrodG r .
-Y°ne periyodunda d¢nya el ektrik talebinin
3% beklenmekte ve elektr i k ¢retiminin yeéelléklagwis 4 o
yél éndaki 16 . 4dseviyasind gro,n XOMhO vy él énda 30. 3
seviyesine y¢ksel mesi tahmin edil mekted
késméneéen i se OECD Jl kel eri dékeéendaki
\_Endg, °nog,l mektedir. k u anda OECD ¢l kel eri
28% ¢l kel erinin teketti]gi el ektrijin yakl a
elektrik t¢gketirken, OECD ¢l kel eri dé K
sretiminin 2030 yeéleéenda, OECD ¢ lak elkenrais é
bekl enmektedir. Bu durumun temelini, Oy
altyapéseé ol gunl akmeécxk OECD bel gesind
yavakl|l ayacajé veya azal acajé beklentisi ve OEC
yécksel en hayat standaradé&bivrede ki¢c keg¢-cli¢g theyeéem
ol ukturmaktadér OECD deéekéndaki bel gel erde 2 (
cretiminin yélléek ortalama %3.5 or anéardtaé ka rheénza
%1.3 seviyesi nde kalbmkléenmekt edir . Di | wartoplama elektfikt a n
talebindeki en gé-1 ¢ b¢gyeéemenin yapeé (konut
beklenmektedir. Bu beklentinin ana nedenini ise ,%2zell i kle geliken el
hi zmet sekt°or¢gndeki b¢yée me yani of i s, hast a
organizasy on al ané talep artéké beklentisi ol ukturm
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.1 El ektrik Enerjisi zelildekit °r ¢ne¢n ¥

Ekonomi k gelikme ile genel ener ji ve °%zel |l ikI e
g¢é¢-1 ¢ il kki, génegmegzde el ektrik ener jyia%iamié,
vazge-ilemez bir ©°]esi konumuna getirmixktir. K
el ektrik enerjisini dijer enerji te¢grlerine keéye
El ektrik enerjisi bi,di yé&én¢syPaeiwnli dai senahbhr aktamall
ol up, ger ek ni hai ma | gerekse ar a ma | ol ar ak
S°zkonusu °nem, el ektrik enerjisinin ketl é&j
anl akél maktadér . El ektrik kesintilerdi g®z°%°n¢ne
yakamé al tceikstolendaes é, ni hai ma | ol arak ©°nemini

-ékarmaktadér .

El ektrik enerjisinin ara mal ol arak ©°nemi i se
gostermektedir. Elektrik ealrjbgt¢nsekesi ;ol eken
ancak b ¢t ¢n kesimlerden girdi al mayan bir sek:
sekt°r¢gndeki dat baj a&zelsarml br i eAkri é@decane keéeikt r il
dijer enerji t¢rl erindenefhagkk@i bémewn&n tBrikektaie h
bir ifade ile elek tri Jin ¢reti mi ile teéegketi mi birlikte
sekt©°rg¢n girdi vemndigtikiKesnimlsar darElkame&ma k g glaip
ortaya -ékacak ¢retim azal malaré ya da artécxl
enerjisi isretesmnai gyaadal mart maséna neden ol acal
El ektrik nor mal bir ticari ma | dezell ldiijre K&him
el ektripkn,y¢ksek mal i yetli ol maseé vV e fiziki
gerektirmesi nedeniyle yé¢ksek onakll&dma ollamajaénalke adér . '
an teketil mesi gereken el ektrik enerjisinde,
saatl erine g°re dejikkenlik g°stermektedir. Bt

ol sun t¢m el ektrikusaharaldemimiean vy ;ayabiedekbiral eb
kapasiteye sahip ol masé gerekmektedir.

El ektrik enerjisinin bir dijJer °zellif]i de ¢re
kudur . Bunun i -in cretimde dai ma bel irli
bulundurul masé gerekmektedir.

o
c

Satémahén modaya bajlé ol mamaseé, mal én el de k
antrepo gibi ilave mekanl ar a, ambal aj gi bi il
vasétalaréna gerek g°stermemesi, m¢kKterinin d
el ektrifi saténdaalbmmlksaorymat ér @émcél ar én g°ze¢én
artérmaktadeéer Bununl a beraber, sadece kabl ol ¢
nedeniyle rekabet-i uygul ama sajlanabil mesi en
El ektrik sektoryg, ¢ kel elmier gC°krtee, d egjeinkenhe kilk | e

yoksun, b¢egrokrati k, aps éyr¢ek s e &t iohrdaanndaa smeehrik e z i

d¢zenl emenin bulunduju ve politik etkinin °neml
Kendi ne °zg¢ °zelliklere s ahihgmero Ibgrnt ¢ 8 e katk®armgr
sermaye yojun yat ér éml ar gerektirmektedir. Te
aldejée sekt°rde finansman i htiyacé ve bu ihtiy:
birisidir.

M. 2 El ektri k Sanayiinin Teknolojik Yape
El ektriilmi ¢ batkka for mdaki enerjinin elektrije -
zaman tg¢keticilerin bulundujul anpetligroker | uz&lts
cretilmektedir,.sgrBu inederelneerjinin iletim hatlar
ul akt éergdrmalkmekt edi r . Kletim hatlaréndaki el ek
dejil dir. Mal i yetl eri d¢kegrmek amacéyla bu hat
T¢keticilere ulaktérél madan °nce yeéegksek voltaj
voltaja -edrril mekte

Bir el ektrik sisteminin statik,ydekn ghkea rhad (mmanédned a
yocksek akémlée veya geril i mli elektrik devresir
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veya almhymmdan yapél mék daep rdlen ell @elmamiel gécenegn

santrallerde el de edilen elektrik arzeée (S) ile, il e
araséndaki farka exit o | malg Bir etpldrik sikemimde ttaéelboini r . (C
en az mal iyetl e karkél anabil mesi i -in, her s
maliyeti (MM) bi rbirine exit ol mal eédeér . Hatl arda ka
di kkate al @énmal edeéer . Si stemin demigre dajrluanuatuin
santrallerin  bir merkezden sevk ve idare edilmesini gerektirmektedir. Enterkonnekte
sistem bu ik i-iBEBEnPacekmbnnékte il etim sistemi C
ol an tal ebin bir-ok k¢- ¢k o]l - ekl santraller
santrallarce karkélanmaséné m¢gmkegn kél maktadéer .
El ektrik ¢reti mi asl énda tek ¢renlp. defetieioke
ayné gg¢nde.00badagiiekttik’? talebiile saat 20 .0006 d e k i elektrik ta
) o vV e iretim boyutu il e farkl e creéenlerdir. Bu
El ektrik enerjis . . _ _ _ _ n . .
birincil kaynakl Mevsimin yaz ya da kék ol maséna g°r¥éldendeé¢ i gi
veya dojal femkl a deJ i ki k zamanlaréalanotahgbi n, kaayrnkee | sanentzrnssel de n
santraller , suyun ayré ayr é s anatrrkaélllaenrndaesnéendan daha ucuzdur .
dejerlendirildif
:'ciroflfkglzsfntri"zrm,arakavT| El ektrik enerjisi santrallaré kullanélan il k er
séralanabilir. *Termik santral ler
*N¢gkl eer santralle
*Hidrolik s antralle r
Elektrik enerjisi ¢ r et i mi nde, ter mi kkismynagall |yaldet | ar daki
gaz, f u e | enegjisi,| hidrolilk saitrallerde ; sudaki potansiye | ener ji ve T
santrallerde ise,n¢ kl eer fiedydendcan |l en ésé enerjisi kull
¥zellikle 197061 erdeki petrol krizi ile birliki
¢l kel eri genel olarak ¢retimde verimlilijin v
iretim teknol oj ielneriilnarel eghfezllern sonucunda, ni sp
etkin -alékan ve firmalara elektrik arzéenda kol
geliktirilmiktir. Beyl ece, daha b¢yek ge-teki
tamamen terkedilmemekle berabe r, baj émseéz creticilerin dét
dest ekl enememi Ktir. ¢(Buet i er -seivreedcei,nde ortaya - el
el ektrik enerjisi cretil mesini sajl ayant ¢koj ar
teknolojilerinde etkinlik artéxkeé uau ayeclk&mak °smeml i
sajl anméxtér.
Kojenerasyon teknolojisi ile yretim s¢recinde ortaya -eékan atek eésedan ele
¢cretim s¢grecinde teknol ojileri il e m¢ mk ¢ n ol makt adeéer . Elnekld r i J
-ékaédkaeésedan el edilen verim, firmal ar a ledifikt e, tedngkjsankategik  ortalama verim
fgﬁ;‘oiz;iéffé'!?seviyesi ol amM6plBtte s€0i yedeBrB, sweyides8he -éekat
maliyetierinde %20 -30 Byl ece, ésé i-in ilave bir enerji kagdhadreakamnc
oranénda bir aza birincil ener ji kaynaj éndane tkaosjaernreurfasyahpl asnnmat
sajlanabilmekted ggpgyij tesisinin enerj i fat ur axs0olduak yhaikrl a kaé
ger-ekl ekmektedir.
Bununla birlikte, kojenerasyon teknolojileri
enerjisinin ¢retileceji anhbiméebuékagréeltmmal &d é
sreticilerin sat én al acakl ar e el ektrifji den
sajl amal aré ve ulusal Kebeke ¢zerindeki yékeé he
Kojenerasyon teknolojilerinderknfodrmkliai didjogral b i
el ektrik ¢retmhbrine agazm -keov r i mStandan ttekrdlbjilere s d iahip
ol masé kombi ne gaz - ewvdriijrer s aretkrneoll log riil reir | e k é
. sajl amaktadeéer
Doj al gaza dayal
sretimi yapan ko
~evrdamtralleri, Teknol ojik ilerl emel ere reakf mekponogneilsesinek s &F i ,°
s¢rede kurulabil santrallei i -in de ge-erlidir. Ancak, yeni teknol oj
2???2‘2"”:”;“36rfiKyélke fiyat yapéséna bajleéeleéjé dejiktir mekomngigazl er .
edilmektedir. -evrim santrall erindeqi lb¢wyadiféeltd -dminlgit aftd edlaba dg
maliyette ¢retim yapélabil mektedir.

Eti Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 12 /53
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Bununla birlikte kombi ne gaz -evdiama s &k®tsraa lsl¢erreid e k u
sermaye maliyeti dijer teknolojilerden daha dg¢
teknolojil ermak®emars| ajfl ama probl eml eri azal mal
-evrim santrallerinin b¢gyée¢k sistemlere tercih
lretim teknolojilerinin sajladéejé maliyet avan
maliyetle karkél amabial masiéni -imlsetme maliyetl e
devreye sokul mal aré gereklidir. Bu durumda, t a

santraller devreye girebilecektir.

M. 3 D¢e¢nden Budigmdlektrik Se k't °r ¢

El ektri k enerjisink nhayatytaad ak wl¢lndngé!l maya bakl a

ger - ekl ekmi Kkt i rlk eldRtgkn santrdla ide 1882'de Londra'da hizmete

girmi ktir. i1l kemi zde ise kurulan ilk elektrik

edilen, bir su dejirmeni ne ghajelmabmékdRn&Wodur . KI k
e

ise 1913 yel nda Kstanbul Silahtaraja'dackuBagl
MW ve yeéell ék 45¢;rneitliynoin okiWwhn el ektri k sekt©or¢;
Eti bank, Maden Tetkik Arama(KdA)yesE[(EBEKEK) k KkI ¢

Devl et Su Kkl eri (DSK)o6nin faaliyete ge2me/dNbdali
sretim i se 2KNMBOani y ylomel mi kti r. dglwwldda ky édl aétnadlaa JZzoé
Santrali devreye girmik ve 1952 yél énidat t1854i lkeV' Kat

el ektrik takviyesi yapél mékteéer. 1950 I i yéll ar
yapél maya bkawlkamméd©°nemlerde kurul u g dse50@abirv. 8
KWh' a ul akméxtér . 1952 yeéelénda KuzeybAd. 19538 nado
yél énda ¢ukurova Elektrik A.k. ve 1956 yeéelénda
T.A. k. kurul muxktur.

1960 vyeéBaétnéd,a Kuzeybat e, Orta ve G¢neydoju Anado
bir b°lgede el ektrik al éfmet,éméared iymapan |liexli arti mevle
ade Etibank Elektrik Kkletmeleri M¢iessesesi 0

(DSK) Genel &M¢gderli gl et mekte ol duju hidrolik sa
Eti bankbéa devredil mik ve baalsiayndtrladrlier 187 Q r ¢ €
El ektrik Kurumu (GenhBEK)Mildemrdw!l ana kadar Eti bank
taraféndan y¢r et el megkt or . 1970 yéllara gelindi’
mi ktaré ile hizmetin yaygénl akmdswé kel wmrékmsvael 1b3
Kanunla TEK kurul muktur. Bu t284, 9 h M@, kigimimitelB g ¢ cC
milyar 623 milyon KWh sevi yel erine y¢ksel mi ktir. 1312 sa
Kl'l er Bawkadel edi yel ereEKbG e dseavnrt eshchkl tmlediyeiere

ait elektrik iletim ve dajétéem kebekel eri bel

i Kl eyi kinde yakanan uyukmazl ékl ar nedeniyle e
TEKbde devrini sajlayan 2705 sayéleélKadrukodhud ml

Bu kanun ile TEK ve DSKO6nin santral kur ma kon
ener ji sekt®or¢gnegn ©°zel kesi me a-él masé hususunt
1970-1980 yél |l gmdakidegmner ji kridd ndehkhi ITemmiik ev e
santral | er i n yakétl arénén déka baj éml é ol maseé

dol ayéeseéeyl a zorunlu ener ji késétl amal ar éna b

rajmen, T¢rkiyedde kur ulliB, § ¢MW'1aD,8 0¢ ryeetl iemid ai e 2
milyon KWh kapasitesin e ul akmékt @ré.ndlak82 2y705 sayél é kanu
ge-il mesi il e enerjinin sreti mi, dajeteme ve
sajl anméxtér. Bu d°nemde .63 6 MWr u ipimieigei26 mwilyeg z 6
552 milyon KWh ol arak gei keklrekm970 yélénda el ektri

ndiJinde bu orar

orané %7 iken, 1982 yeéeléna geli.

1984 yéléna gelindijinde, el ektrik hizmetlerin
°czel kesimin imkanlar éag@namac éyalraa,r | mea@e |l mki k
faaliyet g°sterebileceji yeni bir yapeél a3096ay a
sayéel e AT¢erkiye El ektrik Kur umu Dékéndaki Ku
Dajéetéemé ve Ticaretdi i 1 e GXanaenw!l eynidrigrrillénmees i k obhauk
B u kanun il e ener ji sekt°r¢gndeki TEK tekel:
kurul acak °czel sektor Kirketlerine de tekrar
konusunda i mkanl ar sajl anméextér. Ay rtésslerininy i ne
finansmanénda kull anél mak iczere ©°zel kesi mden
Il er A. k. Araxkteérma B°l ¢{mg¢g 13 /53
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yasal dé¢zenl eme yapél mék 2@829s2yabP84Taswal hufivle
1984 yelenda TEK Kamu Yatérémlarénén Hézl andeekdmalsme Htakrk.e nBa K
kal derelarak, °ze hykuki b¢nyesi, organlaré ve yapésé d¢zenlen
cretim ve dajete h¢viyetine kavukmasé sajlanmék ve Keban Kar ak
veril mi Kkt bmazéeAyr 2 !
barajlarén gelir Oortakl ée&jé senedi model i ile halka arzedil mi kti
ortakleje senedi kurul ukl ar éna ilikkin kepr ¢, i blamyljy,, demeyole k t r i k
halka arzedilmik ¢ o] ekomegni kasyon sistemleri gibi her terl ¢ alt
t¢zel kikilerin ortak ol maseéene sajl amak i -in
M¢l ki yetmi déwnmgi®r meyen gelir ortakl éjé senetl eri
gelirlerine ortak ol masé i mkané getirilmicktir.)
19814 yél énda -ékarél an 2983 sayél e Kanun il
sajl anméxk, 28.5.19861 taanybl évefi KKAtOIil reirli me s¥z eHd
Kanulna da °zellexktirme y°nt emi belirl enmiktir.
°zellexktiril mesine Bakanl ar Kurul u; bajl é ort
birimlerinin °zellektirilmesine i senwmégks ek . PI3:
sayél e Kanunun ©°zellektirmeye ilikkin h¢gkegmler
Kanununa dayanél ar ak -ékareél an 30.5.1994 tari
kararname (KHK) ile hemen hemen t¢gmegyle defi kKt
Mahkemesine a-é&lan dava ¢zerine dayanajé ol an
i -in, Anayasaya aykeéere g°n1988-4992 pyal | aerdénl dna,t
sekt°r¢gnde kendi yasal go°rev bol gesidaj-étnédmee e
1993 yelenda °ze ticareti ni yapmak ¢zere 10 kadar sermaye Kirketi g
kapsaména al énan
¢retimde TEAk, d Terkiye Elektrik Kurumu, kurulukundan 23 yel :
TEDAk ol mak ¢zer gaya|l e Kanun H¢ekmegnde Kararname ile Enerji ve
ayrelmexter. devam etmek ¢zeme Rapbtsbme&nharal énméxkteéer. Bu dg¢ z
ol arak da Bakanl ar Kurulunun 93/4789 Sayéleée K
iretim Kletim A.k" (TEAK) ve "T¢rkiye Elektrik
ayré Kktisadi Devl et kT&xk ek kDialh¢an es oanyrraé | yméne 2 0 (
Ei Ak (Elektrik jretim A.k ) olarak ¢retim, TEK,
iletim ve TETAK (Terkiye El ektrik Ticaret A
ayrél mékter.
PKYASA YAPI SI NI N GELKKkK?!
8
(8]
.C
o TEK
% (¢retim, il etim ve daj
o I |
S TEAK TEDAK
o cretim ve il eti (daj et ¢gm)
g
E| Ak TEKAK TETAK 21 Kk KRK
(¢retifm) (letim) (topt g (daj et ¢
86.1994ta ri h ve 3996 sayélé Kanunla °zel veya yal
teknoloji ve y¢ksek maddi kaynak ihtiyacé duyul
yapél maseé, i kKl etil mesi v e d e v rr-iedliBetmee sniodeli k o nu
i Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 14 /53
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2001 yel énd
El ektrik Piy
EPDK kurul muck, [}
kurul uktaki
d¢zenl eme g°
sonra petrol ve LPG de
ekl enmi ktir.

EPDKd&nNeé
ol maseén

h u k

a - @
aile a s

el ek
revi

uki

n
a rkanjume n ,

yat ér ém yapnmseEn
ancak °zel s

destekleyici

bug¢n yakana
sorununun ortaya

-ékmasénda e
konusunda ba
bul unmaktadeéer.

Ajustos

DUY sistemi ile arz
gevenl ivgfiyati n

ekt?©

politikasgé

n ar

t kil
zée g

2wa6loayma

dengesinin saj | anmasé
rekabetin ©°zenwkeiri
°zel sekt°re bel
getiril mesi ama -

-er-evesinade,uk® zhelk ¢hml eri ne t abi ol acak «kekil de
esaslar d¢gzenlenmi Ktir.

2001 vyélénda ye¢rerl ¢ e giren 4628 sayél e El e
yeterl i, kaliteli, s¢rekl i, d¢kek mal iy e tefini V €
kull anéména sunul masé i-in, rekabet ortaménda

g°Psterebilecek, mal i a-édan g¢-1 ¢, istikrarl e
ol ukturul maséna Ve El ektrik Pi yasasé D¢zenl er
ver i | mi ktir Ayr éca yine b u kanunl a el ektrik
°zellektirilmesinde izlenecek y°ntemler belirl
Kur umu l'isansl ar én veril mesinden, i kKl et me h a
s®z|l ekmel eri medi¢greceend ,enpi yasa performansénén i
enfl asyon nedeniyle ihtiya- duyul acak ayarl ama
ve bunlarén denetlenmesinden sorumlu tutul muktt
4628 sayélé Yasa ile 2001 yeéel é&n dealeme Kurumb daha EI| e k
sonr a Ar al ék 2003 yél énda petrol, Mar t 2005
ekl enmesiyle Enerji Piyasasé D¢zenl eme Kurumu
geni Kkl emi ktir. EPDK&nén amacé,; el ektrifJirin, d
kaliteli, s¢rekl i, d¢ K¢k mal iyetl vV e -evr e\
kull anéména sunul masé i-in, rekabet ortaménda

g°Psterebil ecek, mal i a-édan geé-1 ¢, i stikrarl
ol uktmarstel ve bu piyasada bajémséz bir d¢gzenl eme
El ektrik Pi yasase Kanunudnun kamunun yat ér ém
sekt©oryg destekl eyici unsurl ar é buge¢n yakanan
-ékmasénda etkilundddbpué kgAuogkl er vardeéer . Y a
| i sans alan ©°zel sekt©°rg¢n yat érnerm@ K¢ &1r e ¢ i Anec alik e
lisanlare | ektri k fiyaténén ger-ek maliyetleri yanseé@
ortaménén olukmadéj] é ddferearkd-ee lbeirri ti¢grel ¢buyat ér ém
Nitekim 2004 yéeléndan 2007' e kadar °zel sektor
bin 565 MW | a séneérl é& kal dej e, ayné d°nemde k
125 MW ol arak ger-eklexktifi ge°r ¢l mektedir.

Bu tipte hukuki bir engel sekt°r¢gn etkin -al ékn
al ém vV e fiyat garanti si verip santr al kKur mg
karkél amasénéen seltidr qunrsah dtolt satdéag é r go°r ¢k ol ar
- @k ma# éNitekimm, bu yasa i-inde bulunan' i htiya- duy
devreye girebileceji' y°n¢égndeki bir maddeye ek
ve g°revlerini d¢e¢zemliceyemadyasamém BKaniué kir atsiéy
géevenl i laraeérya uygun ol arak enerji ve tabili k
il etim, daj et ém, tesislerinin et ¢t kurul uk,

genel politikaséné tespit -aleékmalarénén koordi
ifadesinin yer alma s é& ol asé bir ar z gevenlifgi séraseénd
ol dujunu ortaya koymasé bakéméndan zPapehi Higrk.;
politikal aré g¢ndeme gel mekte ve sistemin ikl e)

yés 2003 Elhekthiinke krbeyte mniAt 11 adet termik ¢
DSKéye ait 16 adet hidro elektrik ¢retim tesis
tém A. kdye ait i2® zdd]léetkém rbnPel keaspsaména al é

Ajustos 200606da d@dengetemgveUzyl a&h éeér ma YO (D@Visistenhi)i | i

learz g¢venlijinin sajlanmasé,z%lekwd ekd mu °eleankti
santrallerinde sa at | i k fiyat uygul amaséne PCizmeklan s evketr©irl
kolay |l ekl ar getiril meBaktmaKhghméketegrere Avrupabd
uygulanan DUY si steminin T¢rkiyepdekel uygukamaseéehaeé

Kirketleri ayl ék ol ar ak, santrallerinin duruml
cretebilecekl eri el ektrifji vepefriag@t oltaerk | iTfEIKe
bildirmektedir. TEKAKkK, sistemin i htiya-1aréne da di k
ucuzdan pahal éya dojru séralamakta ve arz t:
tekliflere g°re Kirketlere ¢retimleri nadlimattar t ér |
ver mektedir. B u kKekil de sistemin dengede tut
sonunda TEKAkKk b¢nyesindeki Piyasa Mal:. Uzl akt €

Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 15 /53
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2007 May é s
tamamlanamayan ¢
santrallerin in devreye
girebil mesi i-in
devrinde esneklik getiren bir
d¢ézenl eme

ayhemg¢a,

yapeéelm

Ni san 2 0Bletoikd e
Piyasaseé
kanunl arda dej ik
yapél maséna dair
tasar ésé
sunul muktur .
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kull anécél ar énén bor - vV e al acakl ar e, si stem de
karlkeehmakt adér .

2007 yélénda ©°nemli mevzuat d¢gzenlemeleri yapeél
2007 yélé i-erisinde T¢rkiye elektrik piyasaseé
kubat ayeéenda E5n&4 | saWwelréd ml iklaibjuil kandmua ktir. E
enerjinin etkin kull anél masé, israféneéen °nl enmesi, ene.
czerindeki yéekenegn hafifletil mesi ve -evrenin
enerjinin kull anéméndrat érveé mamléi | iafman- | ammakt a
yasal akmas é&na Energ verimlaidlein] i -al é@ékmal ar énén ol ke
Kurul ukl ar nezdinde et kin ol ar ak yeéeréeteél me:
koordi nasyonuEnaemagcié yMear i ml i |l iJ] i Kaarudinmuaswan Ku
Maysé ayé isedmae sayeéel e Klabn2u8n siatyedil kb FEilyeaksas é Kan
5346 sayél e Yenil enebilir Enerji Kaynakl ar én
Kul |l anéména Kldink k bazéeKamaddel eri nde dej i ki klik
ayénda da S5MNyk|leeayeéelGE - Santral |l er i nmesiileKEmarjiu | ma ¢
Satékéna Kliyghkicgm | Kdrumirmi ktir. Bu kanunl ar ka

*Yal nézca kendi i htiya-I|larénée karkélamak a
Bakanl éjée taraféndan y¢rerl ¢je konulacak y%°net
verimiolan koj enerasyon tesisi kuran ger-ek ve t¢ze
kurma ye¢keml ¢l ¢ ¢nden muaf tutul muk,

*Yal nézca kendi ihtiya-1lareéene karkél amak
kaynak!| aragmd é, kurulu g ¢ C YO laézka mi¢, r e2t0iOm Kt esi s
kojenerasyon tesi si kur an ger - ek Ve t¢zel ki
yekeml gl ¢ ¢nden muaf tutul muk,

*Elektrik piyasasénda ¢retim faaliyetinde
ki kiler ile |Iisans bakvurusunda bul usnéanz argwzrellul
getiril mik,

*Eneriji pl an vV e politikal aréna uygun bi -
ger-eklexktirecek n¢gkleer gé - santrallerinin Kkt
ilikkin usul ve esaslar belirlenmicktir.

Bu deji ki klikler epraerkallie | ii kd en c igl mevzuat d¢zen
bakl anmémdt¢el,i. kdleektri k piyasasénda ¢retim faal.i
t ¢zel ki kiler il e Il i sans bakvurusunda bul unan
y°neli k uygul ama e s arslisans @malmedfiyietr koreisumda igetikincil
mevzuatt a d¢zenl eme yapél abil mesi i -in Ener|j
taraféndan -ékarél masé gereken d¢gzenl emel er bel
Enerji Piyasase D¢zenl eme Kur umu (EPDK) ,ke el «
girmesiyle birlikte, hen¢gz tamamlanamayan ¢r et
i -in I'isans devrinde esnekl!l i k ¢e0tOi7rokdach bli r e drpiz Kk
El ektrik Piyasasé Lisans Y°netmeliji'nde ymapél
yapacakl ara anonim kKkirket ya da | imited «kirket
ol up, sermaye piyasasé mevzuaténa g°re borsada
tamaménén nama YyazéKa&nudlmustdurxk@acada, "Il i sansl ar
h¢egken yumukat él ar ak, projelere finansal dest ek
izniyle l'i sansl ar én bir bakka t ¢zel kikiye d
finansmanéeé bul unan ancak cretim santral é pr
yatérémcé,i bankheéhi sanséné devredebil ecek
2007 Ajed st os ay €& nddaah aE PPDnKc,e | i sans al ép dar gat Be
harekete ge-irmek amacéyver ialedcéefké Ibiisrankarraril-ai
rulyu lmgzénda teminat kKarté getirmikKtir.

Odrea KERD K N R¢zgareneag j Gghar | isans b

7
51 wisihetiymyleins$taméxkt ér .

2008 yélé d¢gzenl emel eri
Ge-tijJimiz Ni san ayénda TBMMOy e sunul an El el
kanunl arda dejiki kdaikr ylepedmasasar ésénda akaj ¢
-ékmaktadeéer .

-iretim ve otoprod¢gktor | isansé sahibi tg¢gze

Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 16 /53
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-Tekvi kl er kapsaménda sretim tesislerinin
itbaren , 2012 yél é& sonuna kadall ané&mi medelslt € mii n ke n
yapél acakt ér .

-2012 yél é sonuna kadar i Kl et meye girece
d°neminde, ¢retim tesisleriyle ilgili ixklemler
ve har- al é@&nmayacakter.

-Or man vaséfl & Halzame &reiym °zel me¢l ki yetind
tasarrufunda bul unan takénmazl ardan yenil eneb
ener jisi sreti mi yapél mak amacéyla kull anél acal
verilecektir.

2011 yél é sonunwe kadanadakreesi sl erden, ul
Kbekeye bajl ant é nloikt asenai kadéart hatl aréndan
d°nemlerinin ilk 10 yélénda izin kira irtifak
indirim uygul anacakter.

-Li sans al makl 8l opmayan gerek-elerden dol ay
|l isansl aré iptal edilerek, 3 yeél boyunca yeni I

-2013 yéléna kadar arz ge¢venlijinin sajlann
en ¢st d¢zeyde kul mamehhatsiélvnee sank&ttre k ¢retim
yakétlara vergi muafiyeti getirilecektir.

-¥ng°r¢len tedbirlere karkén arz gg¢venlijin
taraféndan tespit edi | mesi halinde kamunun
d¢zenl emelkeal dér él acak ve kamu elektrik ¢retim
yapma g°revi verilecektir.

-Mevcut uygul amada enerj.i bedelinin yané s
ekl endi kten sonra olukan sistem kullaném ®BRIdel |
payé sadece enerji bedeléir Buz edu rnuidnecha a%30n acrakn é
tutar ¢zerinden TRT payé alénméxk ol acakteéer. Bu
t¢eketicinin ¢gzerindeki y¢kegn azaltél acak ol maseé

M4 Te¢rkiyedde El ektri k PiGegasakd exneT ey

G

A rul u é -
2007 yeelektikeaeriisi T, r kjye' de elektrik maeciti skuseka °ge¢age 2007 vy
kurulu g¢c%nceki yeéel . _ _ _ . . .

74 oranenda a 40 bin 777 megavaKar wllakgméxdgreryell ar itibariyl
40.777 KWh olarak 200006lar éypeéelbakénda ortal ama %7 ol ar ak ger - ekl
ger-eklekmiktir. ya|l endan baklayarak gerilediji ve 2007 yélénda

Buna bajlée olarak 2006 yéléenda 40,5 GW olan
yél énda 0, 3 tkéMmélla k4 ®,i 8 @W ol arak ger-ekl ekmikti
Kurulu geé¢cen yegzde 66bakkakde§ il g mbidreelektrie (HES i s i
ve dojalgaza dayal é santrallere ait bul unmakt ¢
ise, T¢rkiye'nin toplam kudel ul g¢4i kkapaésiayési hi dr
ile dojalgaz dayal é olarak elektrik ¢retimi y
T¢rkiye' nin mevecut kurulu g¢- kapasitesinin 14
ait ol ur kenadadyodlad gearze t antnaller isepld bin 889 megavat kurulu
gé¢-l e enerji cretimine katké ver mekH

ML ALY santraller 8 bin 226 megavat kurul u
Kurulu Kapasite ¢cretideny er al, bunikle.@85 megavatla fuel -oil santralleri

Yaket Te¢rg MW % | ve 1.651 megavat kuruu g ¢-1e ¢retime kateéel an

Doj al Gaz 12.879,90 316 dayal & termik santraller izlemektedi

Linyit Komg 8.226,80 202| 55 megavaténe -ok yakeéetle santraller

Kthal komerl 1.651 4 kurul_u géecende, rz,zgalrmega\aan_jemteinhalerl

Tax 335 08 santralleri 23 megavat, nafta 21 ,4 megavat, motorin 214,4

) ' megavat, takkomegr ¢ ile cretim yape

Fuel il 1.785,60 4 megavat ile yer almaktadér.

Motorin 2144 0,5

Hidrolik 13.394,80 328 2007 yél é& sonu itibaréyla toplam kur

Ré¢zgar 1471 04l Kirketlerinin payé %58, 8, rekabet o

Jeotermal 23 01| °zel sekt°r risamtr glalye i se %17, 9

Nafta 214 01 ger-ekIeKmiKtir.iﬁﬂ@?"gélés'ekta?'re ai

Yenilenebillr+atekazr 01 kuru_lu_gg,c(',nde doj al gaz yaketl e, 16

) . yakéetl e, 1,4 MW kurulu g¢cende -°p g
¢ok vaketlefar 20560 > géecende hidrolik ve g76ecé¢dnddWr rikgzmgalr @

Toplam 40.777,30 100

Kaynak EPDK
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sretim tesisi Enerji ve Tabii Kaynakl ar Bakanl
i Kl et meye al énméxkt ér

ki tabloda 2007 yél énda el ektrik sekt¢

Ak a]j a
daj emé g°°r ¢l mektedir

aj é

— o
o

Kurul uk Bazénda Kurulu Kapasite (2007)

Kurulu Kapasite

Kurul uk Ade MW %
E! Ak 20.041,20 49,1
E} Akba Bajl é& Ortakl ék Santral B.834j00 9.4
Ankara DoJ al El ektrik A.Kk. 141,30 0,3
Kkl etme Hakké Devredilen Santr &5010r 16
Mobil Santraller 262,70 0,7
Yap Kkl et Santralleri 6.101,80 15
Yap Kkl et Devret Santralleri 2.449,00 6
¥zel tretim kirketleri 3.683,50 9
Otoprod¢gktor ve Otoprode¢gktor Q@mBL3p7dar é 8,9
Toplam 40.773,30 100

B-i retiTmketim

Tée¢rkiyedbde toplam elektrik ener jisi sreti mi 2
oranénda artarakKWhdlIl, &r anki | year- ekl exki r ken, topl
t¢ketimininoiasarétd@a 3artarak 188, &1 ankd §jae &KWhe!l

AYLIK TALEP GELKKkKMK

2006 (GWh) 2007 (GWh) Yél |l ek Dejik

tretim T¢gketimjretim Tegketimretinlegket
OCAK 14.3325 141721 15.863,2 15.675,3 10,68% 10,61%
kUBAT 13.683,0 13.540,3 146465 145248 7,04% 727%
MART 146168 144714 15.749,7 15.568,9 7,75% 7,58%
NKSAN 13.397,6 13.277,5 149170 14.741.8 11,34% 11,03%
MAYIS 13.996,9 13.875,7 15.204,9 15.070,9 8,63% 8,61%
HAZKRAN144738 14.336,1 15.815,6 15.634,0 9.27% 9,05%
TEMMUZ 15.588,0 154528 17.581,2 17.487,0 12,79% 13,16%
AJUSTOS16.3895 16.267,2 17.773,2 17.558,6 8,44% 794%
EYL] L 144913 14.395,2 15.785,8 15.618,8 8,93% 8,50%
EKKM 13.8433 13.734.3 15.051,2 14.866,0 8,73% 8,24%
KASIM 15.236,2 15.067,9 16.079,0 16.017,0 5,53% 6,30%
ARALIK 16.251,0 16.045,9 16.695,0 16.687,0 2,73% 4,00%
TOPLAM 176.299,9 174.636,4 191.162,3 189.450,1 8,43% 8,48%

Kaynak: TEKAK

Yukar édaki tabloda da g°r¢ldeje¢ é¢zere 2007 yel
iretkanpasite projeksiyonunda g°r¢len %8, 1610 k
ger-eklexktifji g°r ¢l mektedir. Bununl a bitbkBkkt
projeksiyonda °ng°r¢len %8,1 d¢igzeyinin alténda
projeksiyonlar ve ile ger-eklexkxen talep artécx
kapasitesine g°re 2009 yeéeléenda enerji talebin
olasé | éJ énén y¢ksek ol dPuopeksgl mektedi)n. bkz: Sayf
El ektrik sretiminin %4 8, 3 oranéndaki k @ s me it
yoluyla giderilmeye -alékél maktadeér. ¥zellikl e
ekonomi, afaeanve, hezl é kentl ekmeye par al el (
t¢ketiminde yeéelléek ortalama %8 oranénda arteécx
Terkiye el ektrik sektoryg, en hezl é Ve istikr
gel mi ktir

,somd liibariyle 191,2 milyar KWh olarak

El ektrik eneli j i3007
e 2008 yéeleée elektrik ¢retim plan

ger-eklexkirken
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Et

el ektrik sreticisi

O ETIMENKUL

Q@@ K YMETLER A.S.

ékriertkiem | eni k h a rtéonpél n&kWiH 2,1 7ma sné |

°ng°r ¢l mektedir. Té¢ém bunbhbhgaz elte opatanbl ddeoj dé
artarken Tg¢rkiyedbnin bu kaynakl ara ©°dediJi fat
sorununun bakka bir boyutunu ortaya koymaktad?®ér
2007 yeleéenda ¢sreti 2007 Ayélénda_ Tf;rkiye tgplam el_ek
%48, 361 ¢k k @ smé ElNekt r(iEkf Ak e tviem
kK:stamr; Otopro ortakl ekl are benyesindeki or
YKD mo o ontraller rler ve sajlaneér ketesislerthi peeti me katkabayte
kapsarm 2 20% otopro Koyl e ger - ekl ¢ami k tKikd et ( YK)
ki santraller ! _ . A .
7 50% /grUpl kapsaméndaki santraller %2 3, 6; ¢
7 8,40% °zel sektore ait 6;samttroalrloar k 99,
Mobil otoprodg¢ktor grupl ar é %8 , 4, Yap
santraller model i kapsaméndaki santraller
0,40% \ Devr i (KHD) model:i kapsaméndaki
El Ak mo bi | santraller %0, 4. 2007 y é
bajl Terkiye el ektri ki mimernj i %B 3, ¢2rbes i
s;nfrae”;ri YK mo ortak s°z|l ekmesi bulunan ¢retim tesi sl
0.60% kapsanm 48,30% me¢l ki yetindeki sretim tesislerince
ki santraller
23,60% 2007 yél énda Terkiye el ektrik
kaynakl ar bazénda daj él eéme: %8 C
santrall erdenkéswie8, Wibdrn kel ektri k santrall erden
dijer yenilenebilir ener ji kaynakl aréna dayal
%0, 4 ol ar ak ger-ekl ekmi ktir. 2007 yéel é el ekt
santrallerin payé %4&k&t8 €6 va ed mink i tsarytar al | er i n
ger-ekl ekmi Ktir. 2007 yél énda Te¢rkiye el ektr]
kaynakl ardan sajl anméxktér
i retimin Kaynaklara G°re Dajeéel emeé
fretim i ret i md
GWh Pay (%)
Dojalgaz 92.821 48,56%
Linyit 38.289 20,03%
Hidrolik 35.779 18,72%
Kt hal K°mgr 11.771 6,16%
Fuel-Oil 7.582 3,97%
Takkemegr ¢ 3.137 1,64%
Nafta 633 0,33%
LPG 479 0,25%
R¢zgar 358 0,19%
Jeotermal 158 0,08%
Dijerleri 106 0,06%
Elektrik enerjis Biogaz 42 0,02%
kaynak!l ar bazeénd Motorin 8 0,00%
f‘f‘{eegf’}“g[‘ggz';:‘n Toplam 191.163 100,00%
%20 ile linyit i
yapan santraller
izlemektedir.
2007 yéele itibariyle Tg¢rikk yeddrej iksikit plaactéidryieen
ul akmék ol maséna raj men, bu rakamén Avustraly:
Fransa 6da 7 bin 500, Al man3 abién ,bi Av row0pa 6 dAaB Dy ab
KWh/ ki ei dgenya ortal amasén/éki kis eol2d3l6j0u KWwhk kat e a
i -in blkikkina d¢ken elektrik enerjisi t¢keti mini
g°r ¢l mektedir. Bu verilerle, elektrik enerjisi
Tée¢rkiye EIlektr i(KMEKAdedgnyre sA.nid.e ki Piyasa Mali U
taraféendektr ik Piyasaseé Dengel eme v e Uzl akt e
-er-evesinde y¢réeteéel mekte ol an mali uzl akt é&ér ma
piyasadan ger-eklektiren serbest t¢gketicilerin
Aral ek 2007 d°nepkmdat27T808uUu serbest te¢gketicil
paral el KekildedOrearki n2doe0 1 milyar 62 milyon K
701 milyon KWh 6 a d¢ Kk mg¢ K, 12 ayl ék toplam t ¢ ketKWml er
i Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 19 /53
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ol arak ger-eklexkmiktide ROOFKkenredes siateérki sl insan:

Kirketleri 14 mi KWhakri r4k8e5t Ineirliy onnet ener ji a-é&jJ én
C-Dék Ticaret

Sekte°rdeki dék ticaret QOdMBe yien e nlak SladéeK\d@m dsal8 .
el ektrik enerjisi dbfari md2007 kga| ébda 4 kat a
milyon KWh d¢zeyine ul aktéj]jé g°r ¢l mekt edeirrj.i s2i00i 7t hyaél
864 milyon KWh ol arak ger-ekl exkmixktir. Bu tutarl ar
ihracatta %15,2, ithalatta da %50,6 ora néndaki bir artéka tekabygl
yél é& ihracaténén artmasénda Suriye ve Yunani s
2007 vyélénda toplam elektrik enerjisi i hracat
toplam el ektrik enerij-iisielialktarl iak éenerej iyir tt al et
ger-eklexkmiktir. Sekt©°r ihracaténén yaklakeéek %

TOPLAM ! RETKM-T! KETKM (2007 yélé -G

rretim Kt hal at Khracat Téeket
OCAK 15.863 65 253 15.675
KkUBAT 14.647 57 179 14.525
MART 15.750 58 239 15.569
NKSAN 14.917 61 237 14.742
MAYIS 15.205 107 241 15.071
HAZKRAN 15.816 70 252 15.634
TEMMUZ 17.581 100 194 17.487
AJUSTOS 17.773 101 316 17.559
EYL] L 15.786 61 228 15.619
EKKM 15.051 57 242 14.866
KASIM 16.079 56 118 16.017
ARALIK 16.695 71 79 16.687
TOPLAM 191.162 864 2.578 189.450

.5 Elektrik Ener ji si Sekt°r¢nde ¥zellexktir

¥zell ektirme genel ol ar ak, k a mu mal ev& thi2nretierinc e fi
sretiminin °zel sekt°ore devredil mesi, ma | vV e
sénérl ayan kurall ar én kal déerél masé veya ser
tekebb¢sl erinin me¢l ki yetinin ve y°netiminin t
devredi | me si kKeklinde tanémlanmaktadeéer.
¥zell ektirme kavraméndan yaygén ol ar ak, k a mu
me¢l ki yete Ve i Kl et meye ge- mesi anl akeéel maktad
°zell exktirme genel anl amdaki °zel |l extifadelere k
takémaktadeéer . t¢enke sadece kamu me¢l ki yetinin
i Kl etmeye ge- mesi elektrik sekt°ore¢gndeki °czel |l e
ol uktur maktadér .
El ektrik sekt®r¢gnegn °zell ektirmeye ckiaengelleriné k a
kal dérél maséneé (serbestl ekme), beyl ece sektor
rekabete a-él maséné, sekt°r¢gn kKirketlexktiril me
Daha sonra sekt®°r¢n yapésal ve teknoléedjainkna® s¢lr|
ile paralel olarak ©°zellektirme y°nteminin (i
imtiyaz s°zlekmel eri gi bi) belirlenmesi ve ©°z
kur al Ve aranacak standartl ar e i -eren rire g ¢ |
kar kéméza -ékmaktadeéer . El ektrik sekt®°r¢gnde °
sekt®or¢n sretim, iletim Ve daj éetem bel ¢ml er
koordinasyon, g°zetim ve denetimin sajlanmaseén:é
A-Elektrik Sektfnrde ¥zell ektirmenin Gerek-eleri
-Elektrik Enerjisinde Kal Saeayn gaplammasa:
veri mli ol masénén °n kokullaréndan birisi t eme
bajl edeéer . El ektrikte kalit e, inihgabitgerilinc velfrekans el e k
altéenda kesintisiz olarak sajlanmasé keklinde -
t¢eketiciye her terl ¢ ikl etme kokull arénda el ek
kesi |l memesi anl aména gel mektetdi eék- aEl ekz me kt et
sajl anmasé yatérémlarén ger-eklektirilmesine b:
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el ektrik veril mesi, iletim ve dajétem sistemi
sistemde t¢gketicilerin gg¢- tek| e°pll-e¢srdien, e yceetvearpl i
kapasitede hat kablo ve trafonun mevcut ol maseé
i se, sistemin defowulkl ayr¢gkndeanifmr ekansénén dejik
-ekitli yé¢kl enme durumlaréna karmélegk t get af hi
ol maséedeéer . Kesintisiz elektrik sunumu sistemde
birimi, yedek hat kablo ve trafo ol masé, si s
bakéménén yapél masé ve zaman i - er itseirm deel egrawmd mir
yenil enmesi ve sistem ikl etmesi czerinde son d
ve kontrol mekani zmal arénén kurul maseé ikl emini:H

- Sekt°r¢n Yat érém Khtiyaceée vV e Y&d reayeiméeeak ni
negfus aret ékkeehi rl ekme ile birlikte elektrik en
artmaktadeéer . Sekt©or i -innéear gkelri- ekaheat & miblr dbbii
finansman ihtiyacéné da beraber i nidlet i yeatddeoedek t
kamu kaynaklkamr&redammas é, -oJu ¢l kedeki kamu a-
ol mamakt a, bu nedenl e, °zel sekt©or tasarrufl a
y°nl endiril mesi ve sekt°r¢gn ©°zel kesi me a-eéeél ma
-ékarak zorunl ulmekt énchili .ne Agyredca son yéllarda
ol mak ¢zere uluslararasé finans Kkurulukl arénén
finansmanda yakanan artéxkl ar sekt°rdeki ozel |l e
unsurdur.

-Sekt°rde Kamu Yhelkealéindan Krmaym alOll aamsuzl ukl
Giderimesi : Genel de kamu ikl etmelerinde, ©°zelde ise
modern i kKletmecilik anlayékéndan wuzak bir yo°ne
planda tutul masé gi bi uygulll amalcar ,°nemki nilbiijri u
mer keziyet-i bir y°netim anl ayéxkeéeé, netl ektiril
edi ci -ajdak motivasyonlarén bul unmamasé, k a mu
gerejini ortaya koyan sebepler arasénda sayél al
Bununla birlikte, elektrijin fiyatlandéreél maseéeé
zamanl amasé gi bi konul ar da ekonomi k, tekni k v
tercihlerin ©°n planda tutul masé, fiyatl ar daa - @
etkinlik ve verimlilik artéké yerine zararl ar €
fiyat arteéexkl are il e enfl asyonun teti kl emesi (
sekt°r¢gnde °zellektirmenin gerek-eleri araseéend:

B-Elektr ikEner j i si Sekt°r ¢ Ré&élawir mu ve K
Y¢ksek Planlama Kurulu taraféndan 2004 yél énda

sekt°rg¢ reformu ve °zellektirmelerden bekl enen
i. Elektrik ¢retim ve dajétém o rivdril ébkilrar éréhki led
suretiyle maliyetlerin de¢gker el mesi m¢emkeéen ol abi
i. El ektri k enerjisinde arz g¢venliji sajlanacak
i. Dajéetéem sekt°or¢gndeki tekni k kayeéepl ar OECD ¢
ka- akl arén ©°nlenebilecektir.

iv. Ger ekl i yenil eme ve genikleme yateéerémlarée K
yéekeml ¢l ¢k getirmedeanatfZz2aealdasnekadPel abil ecektir.
v. El ektri k enerjisi sreti mi ve ticareti faeal iy
hi zmet kalitesinin d¢zenlenmesiyle sajlanan f a\)
Raporda °zellektirme s¢recine esas tekkil edece
i . ¥zellektirme uygul amal ar énda s seglenmeyereti irr e

ii. ¥zellektirmeler sonrasénda el ektrik enerji:
a-é&l mamaséna dikkat edilecektir.

ii. ¥zell exktirmelere, serbest bir elektrik piyas:
kabiliyetine sahip ve maliin ak-a&dd nré ng ¢a-rlé; °kziernkde trl
iv. Zorunlu i K| et me vV e bakém fzawmlbi yat € eé ml airl,e °ze
s¢recinden bajémséz ol arak aksatél maksézén sg¢r
V. Jretim ve dajétem varl ékl arénén °zellexktiri
kolayl| akt ér el maseé&zal Esehdame Kdar¥kBt aBaakfkéannd aénj éi
duyul masé halinde, gerekli g°r¢len yasal d¢zenl
Vi . Serbestl ekmi Kk i piyasada perakende sat éck

r
csretim faaleiryeent ivegastg® sterecek yatérémcéel ara
ol masé gerektijinden ©°zellektirmelere dajétéem
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viio. El ektrik enerjisi cretiminde rekabet - bi
varl ékl aré uygun mbmder &leki dkde®° gelulpémtiril ecektir
Vi, ¥zell exktirme wuygul amal ar énda, mevcut k an
ve devliet garantilerinin gerekmediiji bir sister
C-¥zell exktirmenin Temel Hedef |l eri

El ektrik enerjisi ksekmenignedemeebkbhbé&t°r¢; rekabe
rekabet - bir ortamda °zel sekt°r dinamijinden
ve etkinlijin, t¢ketici tercihlerini de yanseét
Bu genel -er-eve ik- sreikdi°nmgendel €kterlil ekt i r meni n
séralanabilir:

*Artan elektrik talebinin ket

kamu kaynaklIl ar ér

yer |l ve yabanceé sermayenin sekt®°re yatéreéem
el ektrik arz g¢etmekl i Jini temin
* Mevcut santrallerde tevsi ve modernizasyon yatérémlaré
etmek, verimliliji artérmak ve cretim kapasit e
* Pol itik otoritenin et kisini ortadan kal dér
politikal aragam¢ga dahlhakonuma getir mek,
* Kletim ve dajétém hatl aréndaki kayép ve ka-al
* Reg¢l asyonla denetlenen bir rekabet ortameée
istikrarénée sajl a
) * Bel irli bir S ¢ |
¥zellexkxtirmede Kzl enecek Axkamal ar teketicilere i (
Kl k akamada dajétéem ve sateéexk birlikte istedikleri daj et
arz Kirketinden s
hakké tanémak,
* Sekt°rde hizmet
kalitesinin iyiolo
saj] |l amak,
* Gel i ken t eknd
Bu uygulama ile t¢keticilerin b°lgelere g°re|l sektorde kul |l an
olabilecek. texkvik edici
hazeéerl amak,
* Sekto°rde - a
y°netim ve yymgan
tekniklerinin
Bu akamada fiyatlar belli bir tavan fivyatl a uygulanmaseéne
etmek,
* Yeni yat ér éml a
ol uktur mak,
EPDK saték «kirketleri ile ¢retim kirketleri ¥ Serma)’e pryasseé
geli kmesine k
tedricen d¢gzenl eyecek. bulunmak,

* 1retim, iletimve daj éteémeén

téem akamal ar énda

be¢t ¢n benlel ektrik fiyatl ar éna yanséteéce bir
sanayinin uluslararasé rekabet g¢ceneg arteér mak.

D-¥zellexktirme Y°ntemleri

Uygul anacak ©°zellektirme y°ntemi °czellextirile
yapeé, sahip oljdujpuartkeek noklaor | él ék ve ik potansi
deji kmektedir. ¢ojunl ukl a uygul anan °zell ekt
szl ekxkmel eri, kiral ama s%®zI|l exmell errii,, hindikelgsiazat é
halka arz gib i ) , v arélk@k ssamyt&lzabi leiktir mel erde bu y°nt
sadece birisinin, bazen de bir ka-énén birlikt:
E-¥zel | ekt i $SomBudum

1. Ankara Doj al El ektri k | r et i;mitTheranT Kuwzgun, Mércarh . k . 6
Kkizdere, Beykey, At ak®°y Hi droel ektrik Santr
Santralioénin Aikletme hakké verilmesi o y°ntemi
fSatéko y°ntemi ol mak ¢zere iKki y°ntem birlik
°zell exktiril md® Ekima260d daghindea itibaren verilen ilanlarla ihale

a-@eél mékt ér . Khal ede 7 Ocak 2008 ol arak belirl:
200806 e uzatélméek ve 305aMaettt2RDBftaltehmeadecy
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pazarl ék g°r¢kmelerenngtksekineédé&l if, 510.000.0
bedelle Zorlu Enerji Elektrik jretim A.k. taraf
2. T. El ektri k D@TEDAd)A. &i t Meram El ektri k ;Daj
%100 oranéndaki idare hissesinin fibeek sambhéeryl
Ni san 2008 tarihinden itibaren v&rhialledei Isoaml ar
verme tarihi 15 Temmuz 2008 ol arak belirl enmikt
3. TEDAkédat Aras Elektrik Da%pEQ@@ morAarké ddlaki i dar
Aibl ok satéwd ey®mrtedrhiektiril mesi amacéyla 30 Ni
verilen ilanlarl aKhéladdke ascn méekkr f verme tar
2008 ol arak belirlenmicktir.

4., TEDAkKk @a t Bakkent El ektrik Dajétéem A. k. (Bak!
El ektri kemaRpfpéek. ( SEDAK)G@eliranéndaki i dafirbel olki
sat éko y°ntemiyle °zellektiril mesi amacéyl a 3
verilen ilanlarl a i hale a-él mextér . Ancak, 8
Kur ul u Kar ar é -elreesvgsiende eirh@&l enmi kK ol up, 2
¥zell ektirme Y¢ksek Kurul u karar é il e i hal e
veril mi ktir. B ihalede eson- tekhf evetnee, tarihi 10 Haziran 2008

olarak belirlenmiktir.

Bakkent EDAK Meré&rEERK kik ve Aras Elektrik i - i n b akli &atadlea s¢r e
y él sondamd amaml anmasé °ng°r¢l mekte ol up, i hal
czerinde gelir el de edilhaejsét dhmdieli dleaaimekit eidli e .
arasénda Enka, Doj an ogtubu,Nukomalkg,i bz yerl:i f
E.ON-( Al manya), Enel (Ktalya), |l berdol a (Kspar
bulunmaktader.

5. El ektrik jretim A.Kk. (E} Ak) taraféendan her bi

ik i santralin faal-Ebbdafain Ad&knar sahal aréndaki
bel gelerinde termik santral kurul masé i -in Ocsz¢
tekl if ver me tarihini 26 Hazir akhhaollearia-ki nb eKa -r
b¢e¢nyesindeki Demir Export, AEI|l -AMBRO Bank, Eimak n,a s

Enerji SA Sabanceé. Al manyaodla@® KRWEak A®rDtoadkelné jAEE, S
¢tek Cumhuriyetiodénden CEZ, Rus RA O, -IRRaunstion&,S C,

Japonyabédan Mitsubi shi Corp, Japonyabdan Mitsul
GMR, N Tia akK n Akfen Enerji, Kol in Kphkédatn Rark

aldeje a-éeklanméxkter

TEDA&eKhal eye ¢ élkajcéatjé&m B°1l gel er i

1Dicle Elektrik Dajtéem A.Kk 11 Gedi z Elektrik A.Kk

2Vang°l ¢ Elektrik Dajtéem A.Kk 12 Uludaj Elektrik Dajtém A
3Aras Elektrik Dajtém A.Kk 13 Trakya Elektrik Dajtéem A
4¢oruh Elektrik Dajteéem A.Kk 14 Kstanbul Anadolu Yakasé
5Férat Elektrik Dajtéem A.Kk 15 Sakarya Elektrik Dajteém
6¢aml ébel El ektrik Dajtéem A.Kk 16 Osmangazi El ektri k Dajte
7Torosl ar Elektrik Dajtéem A.Kk 17 Boj azi - i El ektri k Dajteéem
8Meram Elektrik Dajtéem A.Kk 18 Kayseri ve civareée Elektr
9bakkent Elektrik Dajtém A.Kk 19 Menderes Elektrik Dajtém
10 Akdeni z Elektrik Dajtém A.Kk 20 G°ksu Elektrik Dajtem A.

21 Yekil @&rmak El ektrik Dajt
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Keymet

Enka Knkaat ve Sanayi Bakkent - Sakarya-Kst g

Dojan kirketler Grubu-Saray Hal é-Kantur Akdak Knk. B&Gkent

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG Bakkent-Sakarya-Kstan

E.ON Energie AG Bakkent-Sakarya-Kstan

Habak Sénai ve Teébbi Gazl ar Kstihsal Enddstrisi Bakkent

Enerjisa Eneriji fretim Bakkent-Sakarya-Ksta

Li mak Knkaat Sanayi ve Ticaret Bakkent-Sakarya-Kstan

Akenerji Elektrik |Jretim Bakkent-Sakarya-Kstan

Enel S.p.A. Bakkent-Sakarya-Kst an

Zorlu Enerji Elektrik jretim Bakkent-Sakarya-Kstan

Nurol Holding Bakkent-Sakarya-Kstan

Kberdrola S.A.-¢alék Enerji Ortak Girikim Grubu Bakkent

Kberdrola S. A-Turcas Petrol Ortak Girikim GrubkKistanbul Anadol u-S3g

Park Holding Bakkent-Sakarya-Kstan

Eren Holding Bakkent-Sakarya-Kstan

Hema Endg¢stri Bakkent

Yeksel Knkaat Bakkent-Sakarya-Kstan

Barmek Holding Bakkent-Sakarya-Kstan

AES Amsterdam Holdings B.V. Bakkent-Sakarya-Kstan

Novosi birskenergo Enerji ve Elektrifikasyon BhAxlkleaatA-Sakarya-Kstan

Eksim Dék Ticaret-Kuveyt T¢rk Katélém BankaB8ak®RG@t - Sakarya-Kstan

lc-K-tak Knkaat Sanayi ve Ticaret Bakkent-Sakarya-Kstan

Prisma Energy Global Services Limited Bakkent - Sakarya-Kstan

Gama Enerji-General Elektrik Ticaret ve Servis OGG Bakkent

Suez-Tractebel Enerji Ticaret Bakkent-Sakarya-Kstan

Turkuaz Petrol iré¢nleri-¢ukurova Hol ding | OGG Sakarya

Edison Spa Sakarya

Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret Sakarya-Kstanbul Aj

G¢rallar Enerji Ortak Girikim Grubu Sakarya

UDDA OGG (Unit Inv.-DojJuk-Dojan kirketl ern- An adSoalkuarEynad-¢kssttrainbul A

Bereket Enerji fretim Sakarya-Kstanbul A

Asl & Knkaat Elektrik-Torunlar Géda OGG Sakarya

Gl obal Yatérém Holding-Energaz OGG Sakarya-Kstanbul A

Karkey Karadeniz Elektrik jretim A.Kk Sakarya-Kstanbul A

Cengiz Knkaat Sanayi ve Ticaret Kstanbul Anadolu

Genpa Telekom¢gni kasyon ve Kletikim Hizmet|leri Kstanbul Anadol u

Aksa Elektrik Perakende Sat éx Sakarya-Kstanbul A
F-Lisanslar
Li sans, el ektri k piyasana&ndastfegyalni ytezted 1 bky &l i r
-ékar 4®128n sayéel & kanun gerefi EPDKédan al mak
bel gesi dir. Li sansl amanén temelini el ektrik pi
kurum taraféendan d¢zenl emeye | texhlii ri bmasiak
ol ukturmaktadér . El ektri k piyasasénda | isansl a
Yonetmel ifJi -er-evesinde yg¢regtel mektedir. 2007
ol mak ¢zere toplam 274 adet Il i sans adeerdil mg kK & i
|l i sansé, 9 adedi otoprod¢gkteor, 3 adedi topt a
l'i sanf&ad¢gedaki tabloda | isans alénan E] Ak sant

G-FiyatM ek ani zmas é
El ektrik sisteminde fiyat me kmd rei zdmazseén | ielmee  i210@ it

DUY si st emi i | e (Dak laytbeztSaytakls §r . Bu konuda i ki n
adem ise Temmuz ayéndaAr babhatanébaacdletkédm.i k |ret
T¢erkiye El ektrik Ticaret A. kK (TETAK)umMuUT ¢(r KK Ky)e
el ektrik dajéetéem kKirketleri ve BOTAKkb®6én da yel
%506den fazlasé kamuya ait olan elektrik dajeéet
s¢rder el ebilir bir yapéyEemrkua 200&tariamlen it a ma cbargnl a
Mal i yet Bazl e Fiyatlandér ma Mekani zmaséodna (
veril mi Buiruygul ama ile Enerji KKT6l erinde fi
etkilerin dékeéna -ékarél mase Ve sekt©°rg¢n ser
hedeflenmektedir. Yeni uygul amaya g°re s°zkonusu kurul uxkl
itibaren yeni tarifelerini °nceden belirl¢enean
ayl ék d°neml er 1 Temnwa 1 Ekm ve 1 Kisan 2009 tarihlerinden

itibaren ge-erli ol mak ¢zer e) ybeetl idrélkeey efcaekktl®errldei
yéll ék kar ve faiz dékeée fazla hedefl eri nnhe ©°r
ortaya -é&kmasé durumunda, b u durum enerji KK
alenacak olup, gerekli d¢zeltme yapélacakter
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BOTAkKk' én dojalgaza 1 Hadiir ad'mh&n ¢ge-ree konutl ar
vV e sanayi de y¢izde 8. 3 ol mak iczere zam yapma:
El ektrik Ticaret Ak (TETAK) , el ektrol maki ¢Tzeentm
y¢zde 12 oranénda zam yapélmasé i -in Enerji Pi
(EPDK) b akvur deuP.DK' nénarbiuf ey onayl anmaigékidgpa Eba
Dajéetém Ak'nin (TEDAK) de yeni mal iyet hesabé
yapél acajéné Bakanl éja il etmesi bekl enmektedir.

Haziran 2008 tarihinde Enerji (FEPDKygasé 'RHz eD
etinin K1 k Uygul ama D°nemine KI'i kkin Gel |
klik Yapél maséna Dair Tebliji"" yeéererl ¢
m Kirketinin, ot omati k fiyatlandeér sta r
dan al de el ektrijin mal i yet farkl ar
anan fo ere yer veril di. Dajéetém si

bil e ri i n hesapl anmaseé, ortal ama
Iri nde deji ki kl ik yapél an teblijde ayr eéca

—o o~
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Sekt °r dSerkniar

kemi zde ¢retilen elektrijin nihai te¢gketiciye
erji naki |l hatl ave, °tajgétsédmtieat ear@aden kayn:
kmaktader . Sisteme verilen elektrijin abonel
kesilen faturalarén tahsilaténén yapél amama:
sndeki °nemli bir engel dir.

H
1
1
e

5 —

o<
S oo

m

m b°lgelerinin %98d6inin kamu Yy
i kildedrer YTR2§gyYe mul akiWada 2Rakmn yal ¢
uj ramécktér . Bazée dajétém b°l gel
|l ak ke ortal amaseé %15 d¢zeyinde
i v endekD & B8 ¢d ¢kzed yeir i i | e kéyasl andé
a da belirginlekmektedir.

o> n o<
- < ® > o

rkiyedde °czel sekt©°rg¢n i kKl etmecili

il meden, sretim santrallerinden y¢ksek verim
, ksek kayéplar én asgariye indirilebil mesi v
istemati k -°z¢;mler getiril mesi me mkeéen go°r ¢égnmet

k deneyir
s

nw< ® H
- ac

@jaét ém ° z éefining Kit K Ir ene me hakl ar e devr ¢
in tamaménén blok satéké «keklinde be
r s¢rede yapél akakalaboeaBéeandaiegkE- @
fleri sekkat k@edaebiuminlbicjakn ér .

erin, devletin

yapmak i steyen |
bi konul arda baz

K
érmanén ne ol acajeé

ré etkileyen en ©°n i hsedikeru konulardama k t e
I rsizliklere bajlé olarak her yeél K
elektrik enerjisi sekt®°r¢negn ge-t
I sekt©°r yatéréménén beleginseyce gir
€za -ékmaktadeéer.

g—'r—o-

I. Projeksiyon

Terkiye El ektrik fretim -A0k®& nidA n ¢ MaB KeAkkt)rn X0 Os7e |
hakkénda i ki u-lubir tahmi V¥apal pmweksiyorea senargor | a m
1) g°re her yél 8oraratlaknaa % ner j i talebinin 201
seviyesine ulakmasé bekel e(sénaryon ,g°2.e p@drscej etkaslieyl
y él ortal ama %6 artlekls®avidpdsiblBd GlwakmaséBubek
dojrultuda Dokuzuncu hd ayerkad mama t Bhamal er e g°re
sekt°or¢gndeki talep artéxkénéen karkélanabil mesi

yatérém yapél mas@l gemékt ieyi hesa

Raporda, GSYKH sekt©°rel daj él eéménda tareém
oranl abehéngin bir kKekil de azal arak 2020 vy
gerilemesine karkél ék, i malat sanayinin Kk

Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 25 /53



O ETIMENKUL

Q@@ K YMETLER A.S.

ger-eklexkeceji °ng°r ¢l mektedir. Uzun d°nemde e
payénén ardaylak ®%€r& ve 5,5 d¢gzeyinde y¢gksel ed]

TEKAK 2007% yeéllaré ar asétndtaakliept aih-minmiY ¢okrsgggk Se

1) ve D¢kéek Senaryo (seraryo 2) olmak ¢zere iki

Talep Tahmini |
Senaryo 1, D¢zenl enmi K Y k sSeekn aSeynoa r2y,0 D¢gzenl enmi K D¢ K
PUANT TALEP ENERJK TAL PUANT TALEP ENERJK TAL

Yeéel MW Ar t ék ( %)GWh Art é Kk Yeéel MW Art ék ( %GWh Art ék
2007 29.829 8,1 | 188.343 8,1 2007 29.305 8,1 | 185.032 8,1
2008 32.275 8,2| 203.787 8,2 2008 31.151 8,2 | 196.689 8,2
2009 34.954 8,3 | 220.701 8,3 2009 33.114 8,3 | 209.081 8,3
2010 37.855 8,3| 239.019 8,3 2010 35.200 8,3 | 222.253 8,3
2011 40.997 8,3 | 258.858 8,3 2011 37.417 8,3 | 236.255 8,3
2012 44.359 8,2 | 280.084 8,2 2012 39.775 8,2 | 251.139 8,2
2013 47.908 8,0 302.491 8,0 2013 42.280 8,0 | 266.961 8,0
2014 51.692 7,9 326.388 7,9 2014 44,944 79| 283.779 7,9
2015 55.724 7,8 351.846 7,8 2015 47.820 7,8 301.941 7,8
2016 59.904 7,5] 378.234 7,5 2016 50.929 7,5 321.567 7,5

Yukar ég&lsieky senaryo tablosunda g°re¢lde]ée¢ ézere
ul akmasé tahmin edilen enerji talebinde %101
Talebin 2016 yéléenda 321.567 GWh ol arak tahmin

2016 yeéellaré prasanhedi ecm@d énl arakétahmiheriledi |
tabl oda da di kkati (ayenkée nd °bnierm uin-siunrde Devl et Pal
yapté]é tahminlere gore kal ké&nma hézénén ort
otalama % 1, 3 ol duj u diékkéantegemealjéndt al ebi ndeki yél |
azal an bir seyir izl eyecejinin tahmin edi | mi K
durum daha net bir kekilde g°r ¢l mektedir.
4 ) 4 )
Yeksek S D¢k ¢k Se
70.000 - 400.000 60.000 - 350.000
-+ 350.000
60.000 + 50.000 4 + 300.000
50.000 T 300000 1 250.000
40.000 +
+ 250.000
40.000 + < 200.000
-+ 200.000 30.000 +
30.000 + -+ 150.000
-+ 150.000
20.000 +
20.000 + <+ 100.000
-+ 100.000
10.000 4 1 50000 10.000 4 50.000
- 0 - 0
§88§5§sgssgs §88§5§sgssgs
Y Y N N N Y N N Y N Y Y N N N Y N N Y N
\ B Puant Talep (MW) —@— Enerji Talebi(GWh) J \ B Puant Talep (MW) —@— Enerji Talebi(GWh) J
EPDK&éhésans al méxk, °ng°r ¢l en t arbékledeer dvee dienvkrae
halindeki santrallerin kurulu g¢eherjnirkkaynaj éné baz al ar
2007-2016 yéllaréna ilikkin tahminine g°re, 201
48. 254 MW ol acajé °ng°r¢l mektedir. Akaj edaki
verileri yer almaktadeéer.
Eti Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 26 /53
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Toplam Kurulu G¢gecegn Enerji Kaynajé T¢rlerine G°re Dajeé
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
LKNYKT 8.253 8253 8.253 8.253 8.253 8253 8253 8253 8.253  8.253
T.K¥M! R+ASFALTKT 555 555 693 693 693 693 693 693 693 693
KTHAL K¥ M! R 1651  1.651 1651 1651 1651 1651 1.651 1651 1651  1.651
DOJAL GAZ 14204 14507 14507 14507 14507 14507 14507 14507 14507 14507
JEOTERMAL 75 75 82 82 82 82 82 82 82 82
FUELOIL 2455 2475 2475 2475 2475 2475 2475 2475 2475 2475
MOTORKN 214 214 214 214 214 214 214 214 214 214
D K JER 446 446 446 446 446 446 446 446 446 446
TERMKK TOP. 27.853 28176 28321 28321 28321 28321 28321 28321 28321 28321
BKOGAZ+ATI K 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
HKDROLKK 13614 14302 15899 17666 18770 19.062 19062 19.062  19.062 19.062
R! ZGAR 550 752 835 835 835 835 835 835 835 835
TOPLAM 42053 43.265 45.091 46.858 47962 48254 48254 48254 48254  48.254
EPDKéddan | isans almék ve °ng°°r¢len tarihlerde
tesisleri ile talebin Senaryo 16deéegdlYyekslekl ®ey
d°nemde yélda ortalama ®W8él ved 2Wéehéadar KB, Mi
2016 yél énda XwBae WMidwmasé -halepde@duavmu i ncel
2014 yél éndan bakl ayar ak kpuaxretil amgma ytaeclag i, en
a-éséndan bakeéldéjénda ise 2009 yeéedreamdal@keneé
i se proje cretimi ne nig°%rae Kk @éhanpimayeadajbd g°or ¢l n
yél éna kadar yélda ortalama %8.1 oranénda art m
10. 086 MW6e r¢gzgar ve hidrolik, 19.835 929Me t e
yeni kapasite ilavesine gerek duyul maktadeéer
Akaj édaki tabl oda, l'isans al énan ve inka halin
halinde olukacak kurulu g¢ce i -inkin tahminler

pélan tahminl
20 yeleéena kad
bin MW kurul

500 milyar KWht ¢ ket i

ul

akacakteéer .

LKSANS+KNkA HALKNDE

Toplam Kurulu G¢- ( MW)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | Toplam

TERMKK 4035 323 137.,8 0 0 0 0 864,3

HKDROL KK 5511 687,7 1597,7 1766,6 1103,8 2925 0| 59994

RES+ YENKLENEBKLKR 5593 202 90,2 0 0 0 0 851,5

TOPLAM 1513,9 1212,7 1825,7 1766,6 1103,8 292,5 0| 77152
Sekt°r i-in yapélan tahmindie&em mloddliagéreé&in yat

y°nl endirmekte.

T¢e¢rkiye Elektri k Kleti m-28.2100nyién | af BEKRAKR)Ss e @K i
g°re 2020 yeéeleéena kadar Ter ki yeémwe 500 @ilgar b Kih MW
t ¢cketi me ul akacajéneéen t ahmin edi | e $aldinglerhz el |
yatérémlarenda ener ji sektor¢gnyg il ok séraya al
cretimin yané séra bu kirketlerin elektrik daj
bilinmektedir.

Kl etimin serbestlexktiril mesdttii-jiin b-ual @&esm20Phthe & n
yéll aréna adiepp Pproj eksi yonundaktalep%rr, t9€ ko r baenkél nedrat|

yandan y at ér éml ar &n artérél masé ds dreuc up aatteddath] ur u
enerjiye y°nelinmesinin zorunlulujunu ldna (
arakteérmal arda bug¢ne kadar kamu ve °zel sekt?©°
nedeniyle T¢grkiyednin t¢gm hidrolik ve k°mgr ka
aktarél mase halinde bil e 201406den itibaren y
ge-ierkm zorunda ol duj u ortaya -ékméxkteéer. Bu n
yakl akék 30 midilwamrénddad acl an ¢l kemi zde ©°neml i b
negkl eer ener ji bakt a ol mak iszere alternatif

gerekliliJi bulunmaktade
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|l V. Petrol ve Doj al Gaz Sekt©or

IV.1 Petrol

I'V.1.1 D¢nyada Petrol Sekt©or g

A-Arz ve Talep

D¢nya petrol talebinin yaklakéek %606é& OECD ¢1 k
D¢nya petrol ta ABD6nNi n d¢nya petrol talebindeki payé ndedire y
y akl #useiokzey Akajédaki tabloda en dikkat -ekici nokta ¢indi.
Ameri ka ¢,k edlerrt . . _ _ i .
¢in ve Hindista talebindeki artékén -ok ¢zerinde bAyr @abmdatgen g e
ABOYy e%V®O6uU da al mayan Uz@&ikdio] upetrol talebinin de d¢nya
Uzakdojudya ait dalgal anmal ardan bajémséz bir Kekil de, s¢rekli \%

ol duju bili

nmektedir.

Diinya Petrol Talebi (milyon varil/giin)

Deji kim
2005 2006 2007 2007/ 2006
ABD 20,80 20,69 20,70 0,05%
OECD Dijer 28,86 28,64 28,27 -1,29%
Toplam 49,66 49,33 48,96 -0,75%
Gin 6,72 7,27 7,68 5,64%
Eski SSCB 4,07 4,28 4,40 2,.80%
OECD Déké Dijer 23,20 23,89 2455 2,76%
Toplam 33,99 35,44 36,63 3,36%
Diinya Toplam 83,65 84,77 85,59 0,97%
Kaynak: ABD Res mi Enerji KstatistikIleri
Petrol tal ebi ¢l ke bazénda dahayaympentrodléticked
beyek bol ¢gmegnegn Kuzey Ameri ka &jl& ed%rrdIndeknt &diyr
D¢nya Petrol Tal t¢ketimin %3006u Kuzey Ameri ka ¢1 ke
Kuzey Birlifiji g,lk(_eleri il e ¢_in_ve Hi_ndis
Dij Amerika be¢yek tegketim bolgelerini temsi |l e
19% 30% t¢eketiminin -evre ve enervg ilerleyerer i mi
otomotiv teknolojisi nedenleri ,ile
dijer taraftan ¢in ve Hindistano6eén
ortad b¢yemeye devam etmesinin, SnNe¢mezc
7% ol kel eri d¢nyanén en be¢yeék petr
¢in séralamasémséa aiylai ygiksel t mesi bekl en
( Hindistan
sz:s:m; \ 17% Akajedaki tabloda da g°r¢leceji ¢z
10% Avrupa arzénda, istikrarléeléek devam eder k.
17% %41, 76den %41, 2 ye gerilediiji gor ¢l
OECD ¢l kel erinin cnymaypée tirod 20 @®eE
%14, 46den 2007 yélénda %14, 86e geri
D¢nya Petrol Arzé (milyon varil/geén)
DejJi ki m
2005 2006 2007 2007/ 2006
ABD 8,32 8,33 8,48 1,80%
OECD Dijer 13,56 13,26 12,92 -2,56%
Toplam 21,88 21,59 21,40 -0,88%
Gin 35,56 35,30 34,92 -1,08%
Eski SSCB 11,77 12,16 12,61 3,70%
OECD Dé&ké Dijer 15,42 15,56 15,71 0,96%
Toplam 62,75 63,01 63,24 037%
Dinya Toplam 84,63 84,60 84,64 0,05%
Kaynak: ABD Res mi Enerj i Kstatistikleri
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D¢nya petrol rezervlierindeki gel i kmeler incel el
bir azal ek yakandeéejeée g°r¢l mektedir. Mgk ayalolpd
2007 yeleéenda dé¢ ggq 60 milyon varil olduju dikkate aléendéjéenda
talebinde ger-e o - _ _ . . . . .
%0970r anendaki a ol madejée ortaya -ékmaktadeéer. i reti mi t¢keti mir
karken, rezervl SSCB b°l gelerinden, t¢i¢ketimin ¢retimin -okikzer
%0, 11 d¢zeyinde mi ktarl arda petrol akéké olduju anl akél maktade
di kkat -ekicidi 914,6 milyar varil ile ilk seérada, %10, 6 oran
d tedir.
Petrol Rezervleri (yélbakeé itibaréyla - milyar varil)
DeJi ki m
2005 2006 2007 2007/ 2006
ABD 29,30 29,90 29,90 0,00%
OECD Dijer 52,80 52,00 49,90 -4,04%
Toplam 82,10 81,90 79,80 -2,56%
Gin 906,40 914,50 914,60 0,01%
Eski SSCB 123,60 127,70 128,20 039%
OECD Dé&ké Dijer 85,20 85,40 85,60 0,23%
Toplam 1115,20 1127,60 1128,40 007%
Diinya Toplam 1197,30 1209,50 1208,20 -0,11%
Kaynak: 2007 D¢nya Enerj i Kstatistikleri
C-Rafinaj Kapasitesi
D¢nyadakiaj r kfaipmsi tesine ait veriler incel endi
-arpmaktadér . D¢nya toplam rafinaj kapasitesi
bir dejikim g°ster memiKk v e genl ¢k 85. 355. 00 (
Kapasite bakéméndsayna %26k eilleei Ail k sérada yer i
Kuzey Ameri ka ¢l kel eri takip etmektedir. D¢ny
yar éséndan fazlaséna sahip ol an Orta Doj u, d
ol ar ak %8, 206si ne sahiptirni nRabiwnagk B a p a sk & senmh
yojunl aktéjée gelikmik b°lgelerde ol maséndan, r
dejerin getirisinin gelikmik ¢l ke yatérémcéel ar
Bununla birlikte rafinaj kapaketiemi deheplérioli
ol masé rafinajén, ileride tedarik zincirinde e
buna bajlé olarak fiyatlara y¢kselik y°n¢gnde
getirmektedir.
2005 2006 2007
Kuzey Amerika 20.826 21.040 21.024
Orta ve Guney Amerika 6.609 6.616 6.608
Avrupa 16.680 17.103 17.048
Avrasya 8.282 8.117 8.115
Ortadoju 6.472 7.034 7.038
Afrika 3.230 3.230 3.211
Asya 20.696 22.206 22311
Toplam 82.795 85.346 85.355
Ul usl ararasé EneA)jiMajéasnsa&y é EPet r ol Piyasasé F
y¢zde 1.5 ol arak yayénladeéejée yeéellék ke¢gresel t ¢
d¢nyanén en b¢yek petrol teketicisi ABD il e d
b¢yeée me nedeniyl e, debiyai npebuolyéet albekl enenden
gerek-el eri il e revi ze et mi K vV e yézde 1.2 Yy
artmasénén °ng°r¢ldegjéneg a-€ékl améexkt ér . Bu raka
230 bin varil daha az bir tuter@rtikabDeju el anetk
czere gelikmekte olan ¢l kelerin petrol talebin
milyon varil ol acajé belirtilen raporda, bu
Kal kénma Tekkilatéednda (OECD) tiz@0 i bipretvatilst
kaydedi |l mi ktir. Petrol fiyatlarénén EI A6nén Ni
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2007 yélénda %7
oranlarda artéx
petrol fiyatlar
direncini akar a

May és ay
dolar seviyesine kadar
yé¢ksel mi ktir.
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y¢zde 12 arttéejéna ve bu ay bakénda ham petrol
i kiye katladéjéna dikkat -ekileninapar dyaé,| ABD
d¢ekekle gegnl ¢k 20.4 milyon varil ol acajénén t
sorunun yukareé y°nl¢ hareketinin naseél durdur
Khr a- Eden il kel er ¥rge¢tebne (OPEC) f inyetroll ar &
sretimini ve yatérémlaré destekl emesi -ajréseée
daha fazl a petrol sajl ayacafj é konusunda a-ék
bakl atabil ecejine dikkat -ekilmixtir.

D-Ul usl ararasé Ham Petrol Fiyatl are

D¢nya peétyatl arénén seyrine bakéel déjénda 1978
ol an d°nemde s¢rekli arteéecx yakandeé] €218 ABD;, | me
Dol ar é/ Var il olan d¢nya petrol fiyatlareée, 2005
ABD Dol ar &, 2006 yél énda varil bakéna ort a
ger-ekl ekmi Ktir. 2007 yéléenda fiyatlar %7060i a
var i | bakéna ortal ama, 72,4 ABD Dol arée olarak g
Dol aréna yakl akarak tari hi zirveye ul akméxkteér
Dol ar é/ Var il fiyat d¢zeyinde bulunan fiyatlar,
dolar sevi yel eri ni test etmi ktir. ¥zellikle hezl a
ekonomilerinin artan enerji taleplerinin, pet
teknik sorunl ar , kaza vb. nedenl er il e) d° nei
¢l kel erde yyaxksaanlanveyia ter?Or i -eri kli gel i kmel
ol mak ¢zere d¢gnya enerji piyasal aréné y°nlend

etkenlerin bir araya gel mesinin yaneé séra dg¢
dengenin giderek dahaadapatmasétal ebinin daha
dojru y°nel mesi petrol fiyatlaré ¢zerindeki b a:

1997-2008 Yéll aré Arasénda D¢nya Ham Petrol

[ D¢nya ve ABD petrol fiya \
140,00 -
120,00 -
100,00
80,00 J Em ABD
60,00 —_—D N
40,00
20,00
0,00
\ I
Ameri kan Enerji Bil gi Kdaresi ' netifBKA)sto%kd a,r éA
sonunda 290 milyon varile gerilemicktir. Bu sev
d¢kek seviye ol maséna ek olarak ve bek yeéell ék
°nceki yél én da 30 milyon wvaril a |l veéArrdpa ham! d uj
petrol stoklarénén azalmaya devam ettiiji bu o
goer¢l ¢r bir bozul ma ol masé petrol fiyatlaréndal
B¢t egn bunl ar petrol fiyatlarénén 2008 yeéeleéenda
vedol ayéséyla agresif bir kxekilde fiyatlanan ha
benzin ve fuel oi l gi bi yan ¢reée¢nlerin de fiyatl
Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 30 /53
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IV.1.2 Avrupa BirlPiejtirbonndeSekt°r ¢

Avrupa Petrol San ayin éBi r2I0e0n7d ayEeyapw@enl adéj é ¢&xer u|
¢l kel erinin petrol end¢strilerinin faaliyetl e
2007 gal A06i a bu | und_ug_u t_Aplhmdran‘lnerl kap?.SItESInI[l 723_ milyon ton, tcgplam petrc_)l
oranl arda artex t@lebinin ise 662 milymwékttéorn. ol duju a-eéeklan
petrol fiyatlar
direncini akara Raporda ¢l ke bazénda motor yakétlaré t¢gketi mi
Mayés ayeé i-ind Al manyadbdlaju, bunu takiben Fransa, Ktal yaive nK
dolar seviyesine kadar Terkiyeonin i sbe Aviryupka onmostnor yakeéete t¢ket iKiitsii
yekselmixktir. bakeéna d¢ken akaryak&ts & ntdiakne t idmaij e r | eTnedrikriiyl eddi nj
teketiminin, gelikmik AB ¢l kel erindeki ki ki b ¢
S-te biri d¢ z eiyfiamddee ed idluiukt i 1d.° rAn g &K daob ¢y-¢cyer
ve artan ara- sayeéseé ile birlikte b¢yé¢yen akary
&l kelkeir dteal ebin ¢zerinde .gd8u- glell é kKmimi n, | 8k ¢ méee
i -inde T¢rkidgeé&mi f akB& akaryaket t¢keti mi ol at
alacajénén g°stergesi olduju d¢gkegnegl mektedir.
AB6de akaryakeét talebini kar k&l amak izere kur
i stasyonu bulunmaktadér. Terkiye, yakl akék 13.
istasyonu ile Fransa ve Almanya ile birlikte en fazl a istasyona sahip ¢I Kk
i st sréda l ner al maktadeér . Kst asayl mmab aakkéarray atk €k e r
i se, ki Ki bakéna d¢ken akaryakéeét t¢eketiminde o
al maktadeér
AB, Kasém 200606da kabul 206210 | g | amptamkeederji | e
kull anéemZh&ai nhn yekayealkbatdan ol ma gieksite(COvg k a
emi syonl ar éaryénre ds o re20i azadeélBmaséné °ng°rmekte
insan kaynak|l & sera gazl ar & ar asvéen dyaa K aart nsossrfeesri
aléendéejendan( Ca@eml:i yer.i al maktadeéer . K¢resel <]
séralarda yeyr amasydrClOar é a-éséndan T¢rkiye ke
hem topl am, hem de ki Ki bakéna ye&lllegk dcejasréeling
séral arda yer al maktadeér .) Yukar éeda bahsedil
a-éséndan be¢yeék °nem takéyan vV e °nemli
gerektirmektedir. Avrupa Komisyonu i kI, iAB d¢egjeisk
on¢ |l kiem 2006 yél éna ailtanUlausalé Tkahwils eRlier e kg k a
2012 Kyot o hedefiinmidearetttkéirnma J y°ne¢nde -al ékmal
et mektedir. Bununl a birlikte, ener ji ver i mlil
-al ékmal ar dd¢petirevinien yakén il gi alané i-ine
yeni kabul edil en EneYgsiaseeriilmd i d¢ $thriir k @lku nedna
ver i mlnilign plana getirecek wuygul amal ara ge-i/l
Komisyonunun 2006 sonunda kabul ettigi ve yetmikten fazl a
ABd6de, 2020 yéléna kadar %20 enerji tasarrufu ¢
V13 Te¢rkiydeede ol Sektor ¢
) A T¢rkiyedde 2007 yél énda 23,45 milyon tonu it hj
:g;:"ﬂi???grzééor yeri ham petr ol ol mak ¢zere rafinerilerde toplam
milyon ton ham petrol c.’n i kKl enmi ktire.nd2a0dXk!| eg@len toplam ham petrol i -in
%926si ithal ed Orané yakl ak®R ol arak %®er-ekl ekmiktir. Yeéel -
mi ktar & i lham kg estnreml mi ktaré araséndaki far k,
rafinaj d°nemlerinin °rt¢sgkmemesinden kaynakl ant
Raf inerilerin Ham Petrol Kthalaté (1000 ton)
Mi kt are Paye (%)
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Kran 6.887 9.121 8.356 29,40 37,90 35,60
Rusya 7.169 6.871 9.365 30,60 28,60 39,90
Libya 4540 4.165 612 19,40 17,30 2,60
S.Arabistan 3.494 3.354 3.556 14,90 13,90 15,20
Kt al ya - - 447 - - 1,90
Suriye 324 - 244 1,40 - 1,00
Irak 976 552 865 4,20 2,30 3,70
Toplam 23.390 24.063 23.445 100 100 100
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T¢rkiye, Mav i ak
B a k-iflis - Ceyhan petrol
boru hatl aréneén
girmesiyle petrolde transit
¢l ke odlmanga °ne
ademl ar at méxkt ér
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Yukar édaki tabloda ham petrol ithal aténda en
ol duju g°r ¢l mektedir. RWSOy7a yved éddaAKalinst andér
i -indeki payé %91 <civaréndadeéer. 2007 yeéele i-e
ithalaté yerini ticari nedenlerl e Rusya kayna
dajéetéem |lisansé sahipleri il yoaf @dmmdarmktaocpylak@til &
daj éeteéece Kirketler bu akaryakéetéen vyakl akék 6,
etmi ktir

A-Ham Petrol Boru Hatté Faaliyetleri

T¢rkiyedde Boru Hatlaré ile Petrol Takéma A.Kk
doj@glaz takémacéel éj é, doj al gaz ithal at, i hraca
et ¢t , hentiglk ve yapéme al anl arénda faaliyet g°st
kurumudur . BOTAK, ham petrol takémaceéel ek faal
3.374 kmpyam t@akéma Kkapasitesi i se 130TgmiKiyyoen
Ham Petrol Boru HetrtekkaleyMHam Petr ol BPrru yHa
Ham Petrol Bor u -Bhattmaén, Haenh mPet r ol Boru Hatte

¢stl endi-Tiflis-BeghagHam Pet r ol Boru Hatté vasétaseéyl a

V Irak -Tgrkiye Ham Petrol lraBolreu kagtet &HHam Petr ol

Sistemi, Il rak'"én Kerk¢k ve dijer sretim sahal ar
(Yumurtal ék) Deni z Termi naYéW I@i®, 9ul Mkt & o ma kttoand
kapasitesine sahip bulunan bu boru hatteé, 1976 yélénda i«klet
Kri zi sérasénda Birlekmik Milletler'in (BM) |Irea

ayl ék d°nemler itibariyle petrtod oclewk,i yad Eh-ay ale
T¢rkiye Ham Petrol BoramHpet ol | mi k & éarileomrakh 8 3 3
ger-ekl ekmi ktir.

V Ceyhan -Kér ékka
boru hatte, 1986

| e Ham Petrold4d4Borkun. Hautztuen:l uj un
t

arihinde ikkémmekapasiét gk DbDE
ton'dur. Ceyhan -Kér ékkal e Ham Petrol Boru Hatteée ile 20
petrol takénméxktEeéer.

V Batman -D°r tyol Ham Petr olB&atoman Haed t-€evr esi nde
ham petrol ¢ t¢egketim noktal ard®&7ulydktedadmak kKadma @
hatt én me¢l ki yeti, 10 kubat 1984 tari hinde BO
kapasi tesi 3.5 Milyon ton olan boru hatténén wu
Batman -D° r t y arl Prea r ol Boru Haiwvai |li heaml@el4dlbtakén
Yéllar itibariyle takénan ham petrol mi ktarl ar é

| RAK- T} RKK CEYHAN- BATMAN- D¥RT kELMO-BATM BTC(BIL)
HPBH KIRIKKALE HPBH HPBH HPBH HPBH
1990 339.939 21.130 22544 1.526
1991 - 17.697 27.944 1.332
1992 - 20.374 25.732 1.295
1993 - 24.210 23.041 804
1994 - 22.648 22.289 1.088
1995 - 24.887 20.146 832
1996 5.215 29.642 16.979 751
1997 134.562 27.644 18.753 703
1998 277.671 23.435 17.128 644
1999 305.603 28.897 17.767 611
2000 285.716 24.751 18.904 825
2001 230.855 24.779 19.836 793
2002 175.667 26.510 18.482 691
2003 60.824 26.357 9.417 851
2004 37.685 24601 9.488 767
2005 13.166 25.986 10.108 634
2006 12.930 27.381 10.822 535 57
2007 39.833 23.003 10.147 507 210.352
2008* 29.959 4.929 2.735 - 63.860
*Mart ayeé itibariyle

Kaynak:BOTAS

Menkul Kéeymetler A.k. Araxktérma B°l ¢mg 32 /53



Et

Y¢e¢ksek petrol fii
T¢rkiyednin beyeé
enfl asyon ve décxk
dengesi dedirektr i n
etkileri bul unma
kubat ayé itibar
ayl ek cari a- ek
dol ar , enerji it
milyar dolar olarak
gerkleekmi ktir.
2007 yélé akarta
a-ésépmpdphon -abal
sonra yeniden ya
l'iberal ve rekab
yapéséna ul akmad
bir dejisim s¢re
ettiJi bir yel o
i Menkul

® .
C I ) EI{ M E ]TEEVEllgl/gl;

B-Petr ol FiyatArntrewnadmkEkonomi ye Et ki si

200706nin sonunda 94%/varil seviyesinde ol an pet
y¢ksehlégizené artérmék ve %40 oakanMayéas dey e&nmd &k aza
135 dolara kadar vy ¢ ksel mi k-t at ep Akepkul |l arénén trendi b €
spek¢l atif hareketlerin de bu hezlé ye¢gkselikt
petrol fiyat | ar énén, T¢rkiyeodnin b¢gyegme héze, enfl asy
direkt et kil eri bul unmaktadeéer . Enerji fiyatl ar

dol ayéseéyl a ©°zelalsaekétn®er ohaurncsaumz eywrkdd &@amekéeedi h
GSYKHOlyan ool umsuz etkisinin daha da artmaséna I
2007 yeéeléenda %4,6 oranénda ger-ekleken °zel S €
ol ar ak °ng°r¢l ¢rken, %4, 5 ol an GSYKH be¢yeén
ger-eklexkeceji tahmin edil mektedir.

D¢nyada yéikselen petrol fiyatlaré ve buna b
yurti-inde de enflasyonu tetiKlgekernykHademl 200
%4, 8 d¢zeyinde ger-ekl eken yéell ek ener ji e
yéekselirkeni dari - -ekirdek enfl asyonun ayn
yéekseldiJi gereél mektedir.

o> o
- =

Petrol fiyatlaréndaki yékselik ejiliminin k a
bekl endiji bir ortamda 1 Temmuz itibariyle ele
fiyatl andérma il e yapél masé zorunlu ,eaféaggloban i el
enerji sekt°r¢gnegn apernmagmenmam ddhmasca bekl enmek

Me r k
2008
rapo
yakl
var s

Bankaseé, 200806i n ortaseéenad ekrd darré ©°°In-gelr ¢
deaoewmhf |l asyonu %9, 3 d¢zeyinde tahmin etm
da Merkez Ba@&dleasda, i2&k08 eyrefji boyunca
k 100 ABD dol ar ol arak ger-eklekmesini
ménét ay@amaé kil 06r ABD dol aréna yéikseltil mi
may a ge-ileceji vV e el ektrik tari feler
ajé ©°ng°°rg¢sankialse RMOOBezyeBEé enfl asyon
I sonu enfl a®ey ®dn 4t phiminn lyarkiamieé d°nl ¢ rev

M S5 S
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el en ener ji fiyatl arénén en dee Igi°mr gil re c eq
nmektedir. 2007 yel sonu cari a-éjénén 37,
mil yar dol ar d¢zeyi ndcde @dré-ndlelf emntdia] ib ug °dzur
ebi |l neiktyedliéd&n kubat ayeé iti bar BYniilgrdolare, 12
i ida h3@ Imdyarédolar olarak ger -ekl exkmikltek . ortal am
|l arenén Merkez Bankaséémamy Pdag°yar, | al e¢a] &
a 150 dolar ol arak ger-ekl ekmesi halind

| mesi riski s®zkonusudur .
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iyiAkcae yakét Pazar e

akét dajéetem sektorg¢ i-
¢ém s¢égrecinde, piyasa d
ndan b¢y¢k akamal arén k

o
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yakét sekt°r¢gnégn dinamosu ol arak kabul edi |
kay de8d9 dreenné n% a k i artex, pazarén b¢gyegmesin
t déeke faaliyetlerde azal ma ejiliminin ¢
mektedir. Piyasada artan rekabet, -ok iler
e yatéréemlareé il e sdapylommart eexi sdlagréit,ém ke
ol oj i yat érémlaré ve sekt°rdeki yurt i - v
hr serbest piyasainiapésdenal géaknrat °neml i

| mektedir.
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enéenémsck&kn °en a2 @eml i i ki konusu daj étéc
i ol ar ak yéréstmenion durdurul masé k a
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€l éenda |isansséz bayil ere yapélan i kmal

il i KK7d&deOcw&kr i2&®n yérégtmenion durduru
ri in faaliyetlerini vV e varl ekl aréné
ader . Sekto°rdeki bir dijer ©°nemli gel i
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Ocak 2007 tarihinde
uygulanmayaba k| anan
Ulusal Marker s istemi ile
ka-ak ve kali.i es
akaryaketéen ¢l ke
°nemli °I1-¢de ©°n

07 yéelénda top
aryakét teoketi
la g°re %2, 8,
hil olduju top
omotiv yakeéetl a
%8, 5 oranénda
stermi ktir.

2007 vy eétdpam d a
akaryphke ad7,&miyar
YTLOwleak mék ol up
sekt°r¢n yad atytl &
ver gi (¥ T Yetirkdb V)
26 milyar YTL olarak
ger-ekl ekmi ktir.
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uygul anmaya baxkl anansilsltuesnaildi Mar kAekrar yak et ka-al
akaryakeéeteéen dol akéméneé °nl emek, akaryakeéeteéen
T BKTAKO6En crettiji Ul us al Mar ker , yurt i -in
-ékékénda, gemr ok girikindreak saeypyidie] grank ghkigln
akaryaket a, ticar.i faaliyete konu edi | meden °
taraféndan ekl enmektedir. Mar ker uygul amaséneé
zorluklara rajmen zaman i -er i si rucdueda yygum@ddakin i y i

sorunl ar b¢egyek ©°1-¢de akélarak ol umlue by ap énloak
marker denetimler de b¢e¢yk ©°©1 -¢de ol uml u sve bukapkamda yazarr mi K
kasa ve Ul usal Mar ker wuygul amal ar & kayEélibirdEké
oynaméxkteéer .

Lisansl andér BaerjoirePi yasasé D¢gzenl eme Kurumunu
sayéda ye¢keml gl ¢k ve dégzenl emel er sekt°rde bel
sajl ayan °neml.i bir unsur ol arak g°rsdkrmekrtcdiks
déeké ve ka-ak faaliyetlerin azal makla birlikte

C.1 Akaryakeéet ¥Yaemlrién@eal i kmel er

V 2007 yéléenda resmi ve kayeétl é motorinler
t ¢ kmit | 2006 yéel é t¢cketimineyalklreek é %8, 115, 8 rotenirla
uak maer . Mo g &reitmmi ndeki bén°eaml®ineand it émmedeni (
ara-1|lara olan giderek artan ejilimdir.

V 2007 yélénda bem®bdi,n 98¢ et i¢gmier (i oktanl & kur
kat kél & Kkur kunsOuwze byeénlzéi ni)l,e 2kar kél aktéer él déj én
yakl akék 3,28 milyon mj ol arak ger-eklekmi«ktir.

V 2007 yélénda toplam beyaz ¢re¢gn téeketi mi (t
yéreoble karkebagxtereahdeidéendntl@@nalyon vy akl
k ger-ekl ekmiktir.

V Siyah ¢reéegn (fuel oi |-k avley akka)l otr g K estri nyia k2a ®7
yél éna g°re %13,3 oranénda azal arak yakl akék 2,

V 2007 yeéeléenda LPG Otogaz t ¢ kei,mi o2@h@&nyal &
yakl akék 2 milyon ton ol arak ger-ekl ekmiktir.

V 2007 yélénda Benzin, Mot or i n, Gazyaj é, Kal

olarak ifade edilen toplam akarya ket t¢egketi mi 2008, yedreammeygda ea
yakl akék 18 anidryaokn gdem- ekl ekmi ktir.
V 2007 yélénda Benzin, Mot orin ve LPG Otoga

toplam otomotiv yakeéetlaré t¢keti mi 2006 yeéeleéena
17,5 milyon ton olarak ger-eklekmiktir.

C.2 AkarSek&edB¢y ekl gikl e

a Akaryakeét Ve LPG sekt?oryg do!l ayl & vergil e
vergilerin sajlandéjé sekt®°rlerin bakénda gelr
beyaz ¢renler) toplam t¢ketim miktarénén %2, 8
yakl akék 4¥Tli oyarak ger-ekleken akaryak@am pa?z

beyekl ¢ én, 2087 2y dlrameand% artarak yakl akék 47
hesapl anmaktadér . Bu arték oranénén toplam t¢
yéiksek 0 |bmma sfigatlar & vV e vergileri daha yéiksek C
t¢keti minin toplam akaryakéeéet creéenl eri t ¢ketin
kaynakl anmaktadeéer . Bu rakaml ar a LPG (tepl ¢,

havacéléek ve denizcilik yakéeétapéaeamnsdateteahbly

62 milyar YTL oldugu tahmin edilmektedir.

2004 yélénda serbest fiyatlandérma s¢recini

[
a
0

a
LPG ¢reé¢nlerindeki ¥TV tut rée sabitlenmicktir. 2
devam eden ¥TE 6hi Ktasém 2007 tari hl i10d a7z earslég me

r¢enl erinde2bsar @sé&bda artérél mekteéer.

a Akaryaket icréenlerindeki dol ayl & vergilerin
payé, érén cinsine bajl éi6dl nmaarkd saé ntdiar | d ekj208iK nlé k !
yél énda, dol ayléeé verginin pompa fiyaténa oranée
ol duju g°r¢l mektedir. Nor mal piyasa fiyat hare
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