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Piyasa Gorugumi

Yurtdisi borsalardaki karigik goruntiiye bagh olarak IMKB-100 endeksinin bugiine 60.600
seviyesinden (-0.23% ve/veya -137 puan) baglamasini bekliyoruz.

Avrupa’da yayinlanan Euro Bolgesi ekonomik gorinimin beklentilerden ¢ok daha guglu
gelmesi ve haftalik igsizlik maas basvurularinin tahminlere yakin g¢ikmasiyla (esasen
sirdurilen isgsizlik verileri negatif tarafi isaret ediyordu) giine pozitif tarafta baglayan ABD
borsalari, ilerleyen saatlerde teknoloji ve tiiketici Urlinleri sirketlerinden (Akamai, NVidia,
Colgate-Palmolive, Kellogg, CVS gibi) gelen olumsuz kar haberlerinin yani sira hedef fiyat
indirimi ve bazi bdlgesel FED Bagkanlarinin ekonomiye iliskin olumsuz agiklamalariyla %1
kadar deger kaybettikten sonra finans sektorii hisselerine gelen alimlarla giin sonunda kismi
toparlanma sergiledi ve duni 0.2-0.6% oraninda deger kaybiyla tamamladi. Japonya'da
aclklanan sanayi Uretimi, issizlik gibi ekonomik verilerin beklentileri karsilamamasinin
dinyanin ikinci biylk ekonomisinde yavaslamaya neden olacadi endisesinin 6zellikle
bankacilik hisselerine getirdigi satiglar, Avustralya'’nin en &énemli yatirm bankasi olan
Macquarie Group’'un menkul kiymet, emtia ve sabit getirili enstriman is kollarina bagl olarak
acikladigi dusiik kar bu sabah MSCI Asya Pasifik Endeksinin %1 civarinda ekside
seyretmesine neden oluyor.

Buglnin veri akigina baktigimizda, 6zellikle ABD tarafinda blyume, tliketici gliveni, Chicago
PMI gibi énemli makro datalar ile British Airways, Chevron, EnBW, Heidelberg Cement,
Hitachi, Honda, Italcementi, Lafarge, Merck, Michelin, Mitsubishi Corp, Mitsubishi UFJ
Financial, Mizuho Financial, Renault, Schneider Electric ve Total'in bilangolari oldugunu
gormekteyiz. ABD'nin 2.ceyrek blyume verisi ile tlketici gliveninin beklentilerin altinda,
Chicago PMI'in ise Uzerinde gelecegdini tahmin ederek bu durumun verilerde yaratacagi karisik
goruntll nedeniyle endekslerin hareketine de benzer sekilde yansiyacagini diigiiniiyoruz. Bu
kapsamda halen mevcut hisse pozisyonlarinin korunmasini éneriyoruz.

Destekler: 60.600 - 59.700-59.000 — 58.500, Direngler: 61.500

Ekonomi ve Politika Haberleri

* St. Louis FED Bagkani Bullard FED’in faiz toplantilarinin ardindan 'uzamis bir dénem igin
olaganustl digsuk oranda faiz oranlar' sézi vermeye devam etmesinin Japonya benzeri bir
deflasyon tuzagina neden olabilecegini ve bu tuzaktan kaginabilmek igin FED'in faiz
politikasina odaklanmayi birakip kantitatif gevsetmeye odaklanmasi gerektigini sdyledi.

* Moody's, Izlanda'nin Baa3 diizeyindeki yerel ve yabanci para cinsinden notlarinin
go6riniminu duragan'dan negatif'e indirdi.

* Standard and Poor's, IMF ile 15 milyar dolarlik anlasmaya varmasinin ardindan Ukrayna'nin
uzun vadeli ddviz cinsi notunu B+'ya, uzun vadeli yerel para cinsi notunu BB-'ye yUkseltti.

* Dallas FED Bsk. Fisher, Merkez Bankasinin ekonomiye desteklemek igin yapabilecedi ¢ok
fazla sey kalmadigini ve asin belirsizliklerin ekonomik canlanmanin diismani oldugunu soyledi.
* Hazine'nin diin 30 Mart 2021 vadeli tahvilin artinmi (reopening) i¢in ¢iktigi ihragta 1 milyar
dolarlik satigla getiri oranini 5.25 olarak gergeklesti.

* Japonya'da Haziran’da TUFE -0.7% ile beklentiler dogrultusunda gerceklesirken, ayni ayda
issizlik orani %5.3’e yiikseldi ve, sanayi Uretimi de artis beklentilerinin aksine %1,5 oraninda
azalis gésterdi. Ulkede ingaat siparisleri de beklentilerin aksine %10,2 oraninda azalis
gosterirken, konut baslangiglarindaki buyime %0,6 ile sinirli kaldi.

Sirket Haberleri

HALKB: Avrupa Yatirim Bankasi ile imzalanan Protokolle 5 yil vadeli 75 milyon EURO'luk yeni
bir kaynak temin ettigini agikladi.

LATEK: Ambarli limanlar bélgesinde kiralanan 67.000 m2 alan zerinde gimriksiiz depolama
sahasl, gegici gumrik sahasi, kapal antrepo igletiimesiyle ilgili olarak yirdtllen projenin sahibi
bagh ortakligi LTK Depolama’daki payini %50’den %51’e ¢ikti. Ekim 2010 sonlarinda faaliyete
gececek proje ile yillik 12-15 milyon ABD$ ciroda ek artis meydana gelmesi planlaniyor.
MIPAZ: SPK, Milpa'nin Hirriyet Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'yi
devralma yoluyla birlesmesine onay verdi.

Bugiin agiklanan 2010/06 donemi bilancgolari: HALKB, NETAS, OTKAR, YKFIN

Giinliik Hisse Onerileri

Kapanig Alig Fiyati Satig Fiyati Stop-Loss
DOAS 7.35 7.35 7.50 7.25
GUBRF 11.00 11.00 11.40 10.80
Giinliik Hisse Oneri Getirisi (31 Aralik 2009 - 29 Temmuz 2010) 197.4%
IMKB-100 Endeksi Getirisi (31 Aralik 2009 - 29 Temmuz 2010) 15.0%
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MKB ve Uluslar arasi Borsalar

Onceki Son %
IMKEB-100 60.404 60,737 0.55
ABD - Dow Jones 10,493 10,467 -0.29
ABD - S&P 500 1.106 1,102 -0.42
Brezilya - Bovespa 56.808 56.954 022
Almanya - DAX 6,179 6,203 0.39
ingiltere-FTSE100 5,320 5314 -0
Rusya - RTS 1.504 1,497 -0.42
Japonya - Mikkei 9.696 9,537 -1.64
Cin - Shangai 2.648 2635 -0.48
Hong Kon 21.094 20,982 -0.53
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VADELi BORSALAR (09:00 itibaniyla)
Dow Jones - Future
DAX - Future

10.393 -0.15
6.132 0.00

Diger Piyasalar - Emtialar

Onceki Sen %
Tahvil (250412)-V 5.19 8.31 147
Repo (Politika faizi 7.00 7.00 -
Dolar (*) 1.5031 16032 0.01
Euro (*} 1.9550 1.9644 048
Euro / Dolar 1.2995 1.3080 0.65
Dolar / Yen 87.5 86.8 -0.75
Petral (Brent) 759 776 217
Altin 1.162.4 1,171.2 0.76
ABD 10villik Tahvi 3.00 3.00 -0.07
WIX Endeksi 24.25 2413 -0.49
* (TCMB als)

Para Girigi Para Cikigi

YRBMK 3.74 THYAD -3.60
WAKBN 0.99 ISCTR -2.75
GARAN 09 HALKB -1.58
TTKOM 0.52 DYHOL -0.73
IHLAS 0.48 KOZAA -0.50

Gunliik Piyasa Verileri

* British Airways, Chevron, EnBW, Heidelberg Cement,
Hitachi, Honda, Italcementi, Lafarge, Merck, Michelin,
Mitsubishi Corp, Mitsubishi UFJ Fin., Mizuho Financial,
Renault, Schneider Elec., Total'in bilangolari agiklanacak
*(10:00) TUIK, Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini agikla.
*(10:55) Euro Bolgesi'nde Haziran ayi issizlik orani agikla.
*(15:30) ABD'de 2.¢eyrek GSYH (1.tahmin) agiklanacak
Beklenti: 2.5%, Onceki: 2.7%

*(15:30) ABD'de New York ISM is Aktivitesi Endeksi
*(15:30) ABD'de 2.geyrek isglicii maliyet endeksi agikla.
Beklenti: 0.4%, Onceki: 0.6%

*(16:45) ABD'de Chicago PMI endeksi agiklanacak
Beklenti: 56.0, Onceki: 59.1

*(16:55) ABD'de Tiketici Guveni agiklanacak

Beklenti: 67.0, Onceki: 66.5
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Bu yayinda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhii hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Eti Yatinm A.$.’nin
guvenilirligine inandi§1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Eti Yatinm A.$. bilgilerin dogrulugu ve biitiinligi konusunda garanti vermemekte ve
gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dodabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu yayin, Eti Yatirim A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya

dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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