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Bu izahname taslak izahname olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yapilan kayda alma basvurusunun incelenmekte oldugu,
izahnamenin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan henuz
onaylanmadigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayini takiben
kesinlesen izahnamenin ayrica ilan edilecegi hususlarini kamunun
bilgisine sunariz.

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizin ¢ikarilmis 6.550.000 TL’den 11.300.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle
ihrac edilecek toplam 4.750.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarih ve ....ccccceeruueeee. sayl
ile kayda alimmstir. Ancak kayda alinma ortakh@mzin ve paylarmmmm Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan ihraccillar  sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismi igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret., halka arzda araci kurum olarak yer alan ve
ayn1 zamanda Piyasa Damismam olan Eti Yatirnm A.S. izahnamenin tamamindan, irfan
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve
izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.06.2011, 31.12.2010 ve
31.12.2009 tarihli konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporundan sorumludur.

Yatirnmcilara Uyari:
Bu izahname, “diisiiniilmektedir, planlanmaktadir, hedeflenmektedir, tahmin
edilmektedir, beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayin tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ortakhigimizin
gelecege yonelik aciklamalarmmin ongoriilenden cok daha farkh sonu¢lanmasma yol
acabilecektir.

I. PIYASA DANISMANI GORUSU:



Il. BORSA GORUSU

I11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

IV. GIiP’TE RiSK BiLDIiRiM FORMU UYGULAMASI HAKKINDA BiLGi

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GIP’te islem gorecek menkul kiymetlerin birincil ve
ikincil piyasa islemlerine aracilk yapmadan énce, ortaklik paylarinin GIP Listesi’ne
kabul edilme kriterleri, piyasa damismani uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda
GIP ve Hisse Senetleri Piyasas1 arasindaki farklihklar ve GIP’te islem goérecek menkul
kiymetlere yatirnm yapmanin riski ve karsilasabilecekleri diger riskler konusunda
yatirnmeilar1 bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu
miisterilerinin emirlerinin GIP’e iletilmesine ilk defa aracihk etmeden 6nce miisterilerine
imzalatmalar1  zorunludur. So6zkonusu formun ornegine www.imkb.gov.tr ve
www.etiyatirim.com internet sitelerinden ulasilabilir.



http://www.imkb.gov.tr/
http://www.etiyatirim.com/
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1.0ZET

1.1. Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. Hakkinda Bilgi

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S, Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri Ltd. Sti. ticaret
tinvani ile 1990 yilinda siingerden mamul 6zel tasarim hasta yataklar iliretmek ve ihrag etmek
amactyla Istanbul’da kurulmustur. Kisa siirede kapasitesini arttiran ve Avrupa’da pek cok
ilkeye hasta yatagi ihra¢ etmeye baslayan sirket, 1996 yilinda sirketin nevi’ni anonim sirket
olarak degistirerek Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri A.S. olarak faaliyetlerine devam etmistir.

Siire¢ icerisinde teknolojik altyapisini gelistiren Sanifoam, faaliyetlerini ihracattan sistem
tedarikciligine kadar uzanan genis bir yelpazede siirdiirmiistiir. 1996 yilinda perakende
sektoriinde iretim yapmaya baslayan sirket “Sanitex” markasini tescCil ettirmis, ulusal ve



uluslararasi bazi markalar adina bulasik siingeri liretiminin yani sira “Sanitex” markasiyla da
bulasik siingeri satislarina baglamustir. Uriinleri arasina cesitli temizlik bezlerini de katan
Sanifoam, temizlik sektoriinde zaman iginde gerek 6zel marka iireticisi, gerekse kendi
markasiyla lirettigi iirlinlerin satisin1 gergeklestiren bir sirket konumuna gelmistir. 1998 yilinda
iretim firelerinden yararlanarak, ¢evre dostu geri doniisiim siingeri olan Echobon’u iireten
sirket, 2000 yilinda da Firex markas: altinda yanmaz siinger iiretimine baslamistir. “Firex”
markasi ile yanmaz politiretan kopiiklerle, gerek hammadde olarak gerekse farkli malzemelerle
yaptig1 tiretimle yalitim sektoriinde iiriin vermeye baslayan sirket, 2001 yilinda ISO 9001 kalite
belgesini alarak otomotiv sektdriine yoOnelmistir. Otomotiv sektoriindeki faaliyetlerini
genisletmek isteyen Sanifoam ayni yil Almanya’nin onde gelen firmalarindan BASF ile
isbirligine giderek yanmaz akustik siinger Basotect i¢in lisans anlagmasi imzalamistir. 2002
yilinda unvanin1 Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S olarak degistirmesinin ardindan 2003
yilinda Cerkezkdy’deki 25.000 m? agik alan tizerinde, 12.500 m? kapal1 alanli iiretim tesislerine
taginmustir. Sirket, o tarihten bugiine kadar olan dénem icinde kalite belgelerinin alinmasi, yeni
tiretim hatlarinin kurulmasi ve arge faaliyetlerine hiz verilmesi asamalarini tamamlamastir.

Sanifoam bugiin, Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesinde yer alan ana fabrikasina ek olarak
Bursa'da kurulu nonwoven iiretim tesisi, Izmir ve Adana'da kurdugu bélgesel iiretim
birimleriyle halen 202 kisilik istihdam yaratan bir sirket konumundadir. Otomotivden,
filtrasyona, ses yaliimindan, akustik diizenlemeye, temizlik siingerinden, nonwoven tiretmine
kadar pek ¢ok alanda faaliyet gosterebilen Sanifoam miisteri odakli ¢6ziimler sunabilen esnek
yapisiyla Tiirkiye’deki onemli {ireticilerinden olmustur. Sirket iiretim birimlerinde silingerin
kesimi, form verilmesi, laminasyon, empregnasyon gibi {retim siireclerini birlikte
uygulayabilecek teknik donanima sahiptir.

Sanifoam’in tiriinleri iki ana baglik altinda toplanabilir:
I. Teknik Uriinler Grubu

L1 Akustik, Ses ve Isi Yalitimi Uriinleri
-Firex
-Basotect
-Echopol
-Echobon

L2 Polisaj ve Yiizey Isleme Siingerleri
- Boya ve Cila Siingerleri
- Rotuj Siingerleri

1.3 Sizdirmazlik Stingerleri
- Contalar

1.4 Filtreler
- Polyester
- Alev Geciktiricili Polyester
- Polieter
- Emprenye Filtreler
- Nonwoven Filtreler

L5 Nonwoven Elyaf Uriinler




- Nonwoven Kumasglar
- Nonwoven Filtreler

- Vatkalik Filtreler

- Elyaf Filtreler

- Dogal Fiberli Uriinler

1.6 Emprenye Uriinler
- Firex
- Firexfil
- Sanisil
- Sanicell-PVC
- Acfoam
- Bitufoam
- Carbonfil

.7 Ambalaj Stingerleri

1.8 Ozel kesim ve Sekillendirilmis Uriinler

Il. Temizlik Uriinleri Grubu

-Oluklu Bulagik Siingerleri
-Diiz Bulasik Siingerleri
-Ovma Telleri

-Ovucu Kegeler

-Temizlik Bezleri
-Temizlik Seti ve Paspaslar
-Banyo Siingerleri

-Banyo Paspaslari

-Oto Siingerleri

-Ayakkab1 Bakim Siingerleri
-Kap1 ve Pencere Bandi

Tesislere iligkin Bilgiler

Tesis - 1 Merkez ve Fabrika

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.§ (Merkez ve

Tesis Adi Fabrika)
. Organize Sanayi Bolgesi Barig Sok. No:1 Cerkezkdy /
Adresi o
Tekirdag

Biiyiikliigii

Acik Alan 25.000 m*

Kapali Alan 15.500 m*
Kullanim Amaci Fabrika Binasi
Miilkiyet Durumu Sirket miilkii
Sigorta Durumu Var

(Var/Yok)




Tesisle lgili Alinan
Yasal izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Is Yeri Agma ve Calisma Ruhsati, Isletme Belgesi, B
Grubu Emisyon Izin Belgesi, “CED Gerekli Degildir”
Belgesi, Itfaiye Raporu, Igme-Kullanma Suyu Kontrol
Izlemesi Analiz Raporu, Atiksu Kanal Baglant: Izin
Belgesi, Tatil Glinleri Calisma Ruhsati, Yeraltisuyu
Kullanma Belgesi

Tesis - 2 Filli Yonetim Merkezi

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Fiili Y6netim

Tesis Ad1 Merkezi)
Adresi Tekstilkent is Merkezi A22 Blok No:20 Esenler / Istanbul
Biiyiikliigii
Acik Alan
Kapah Alan 400 m’
Kullamim Amaci Y Onetim merkezi
Miilkiyet Durumu Sirket miilkii
Sigorta Durumu
(Var/Yok) var
Tesisle Tlgili Alinan

Yasal Izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsat bagvurusu yapildi, islemler sonlandirildi, ruhsat
alinma asamasinda

Tesis - 3 Bursa

Tesis Ad1 Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Bursa Subesi)
Adresi KOSAB Kestel Organize Sanayi Bolgesi Ahmet Vefik Pasa
Mah. Uludag Cad. No:18 Kestel / Bursa
Biiyiikliigii
Acik Alan 8.000 m2
Kapah Alan 3.000 m?
Kullanim Amaci Fabrika Binasi
Miilkiyet Durumu Kiralik
Sigorta Durumu
(Var/Yok) 9
Tesisle flgili Alinan

Yasal izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsatlandirma islemleri devam ediyor

Tesis - 4 Adana

Tesis Ad1 Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S (Adana Subesi)
. Yesiloba Mah. Arslandami Is Merkezi No: 79-89 Seyhan /
Adresi
Adana
Biiyiikliigii
Acik Alan
Kapah Alan 500 m”

Kullanim Amaci

Uretim ve depolama binasi




Miilkiyet Durumu

Kiralik

Sigorta Durumu
(Var/Yok)

Var

Tesisle Tlgili Alinan
Yasal izin, Onay,
Ruhsat v.b. Belgeler

Ruhsatlandirma igslemleri devam ediyor

Faaliyetler Icin Alinmasi Gereken Izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

Sistem sandart Kananmigh
1S0 9001:2008

Firrmann faabyet alan ag33rds beiriimigse

~ OTOMOTIV SANAYIICIN IG TRIM, AKUSTIK MALZEMELER, SES VE ISI
", YALITIM ORONLER] URETIMI-URON TASARIM VE GELISTIRME HARIC-

ot Tori: @) Eonima Tl
25 TAARGOISHIT 24 ape 2009 2N
oy Tari,

BN
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1.2. Risk faktorleri

Sirkete iliskin riskler:

Temel girdiler arasinda yer alan kimyasal madde, polyester elyaf ve silinger fiyatlarinin
global fiyat artislarina paralel yiikselis sergilemesi ve bu durumun maliyetleri arttirmasi,
Disa bagimli hammaddeler nedeniyle Tiirk Lirast degerinde ortaya ¢ikan degisimlerin sabit
fiyath miisteri s6zlesmelerinde kar marjlarini -kisa donemde- olumsuz etkilemesi,

Enerji maliyetlerindeki yiikselislerin karlilig1 azaltmasi,

Sirketin nihai iiriiniin hafif ama ¢ok yer kaplamasinin (¢ok havaleli olmasi) liretim, sevkiyat
ve stok maliyetini etkilemesi,

Sektore iliskin riskler:

Merdiven alt1 iiretim olarak da tabir edilen kayit disi tiretimin yaygin olusu,

Sirketin satiglarinin iginde %19 oraninda (2011/06 itibariyle) bir paya sahip olan otomotiv
sektoriiniin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesi,

Ureticilerin tedarikgiler iizerinde kurduklar1 fiyat baskisinin projeleri kisa siirede karsizliga
gotiirebilmesi,

Otomotiv sektoriindeki rekabetgiligi stirdiirebilmek icin siirekli verimlilik arttiric1 calismalar
yapilmasi gerekliligi,

Thrac edilen paylara iliskin riskler:

[k kez halka arz edilecek paylarin daha énce birincil piyasada islem gérmemesinden dolayi
hisselerde fiyat ve hacim dalgalanmalarinin goriilebilmesi,
Sirket, Ana Sozlesmesi’ne ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin uygun oldugu olgiide

gelecekte pay sahiplerine temettii 6dememeye karar vermesi veya zarar edebilmesi,
A grubu imtiyazli paylarin bulunmasinin, azinligin yonetime katilmasini engelleyebilmesi.

1.3. Ortakhk Yapisi

09.08.2011 Tarihli izahname Tarihine Halka Arz Somrast
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum

Ortagin Adi-Soyadi OF;‘?IIH Pay Tl(l.tl_ai; OF;'?IIH Pay Tl(l.tl_ai)l OF;'?IIH Pay Tl(l.tl_ai;

(%) (%) (%)
Yildirim Ulkat 94,7%  6.205.171 94,7%  6.205.171| 54,9% 6.205.171
Seyda Erdeveci 5,1% 332.058 5,1% 332.058 2,9% 332.058
Gl Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257 0,0% 4.257
Gozde Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257 0,0% 4.257
Omer Kara 0,1% 4.257 0,1% 4.257 0,0% 4.257
Halka A¢ik Kisim - - - -1 42,0% 4.750.000
Toplam 100,0%  6.550.000 | 100,0% 6.550.000 | 100,0% 11.300.000
Ortaklar A Grubu B Grubu Toplam Sermaye Sermaye Pay1

(TL) (TL) (TL) (%)
Yildirim ULKAT 1.500.000 4.705.171 6.205.171 94,74




Seyda ERDEVECI 0 332.058 332.058 5,07
Giil ULKAT 0 4.257 4.257 0,06
Gozde ULKAT 0 4.257 4.257 0,06
Omer KARA 0 4.257 4,257 0,06
Toplam 1.500.000 5.050.000 6.550.000 100,00

1.4, Ortakhgin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz
denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirket, genel kurul tarafindan segilecek 3, 5 veya 7 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu 3 {iyeden olusursa 2’si; 5 iiyeden olusursa 3’ii; 7 iiyeden
olusursa 5’1; (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan

secilir.
Temsil B (iore.v
Ettisi Yilda Siiresi /
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Tiiz%l Ortakhikta Kalan Sermaye Payi
Kisilik Ustlendigi Gorev
g Gorevler Siiresi
Yénetim | Tekstilkent Is
Kurulu Merkezi A22 Yonetim
YILDIRIM Baskant | Blok No:20 ; Kuralu | 0 YU/3 | 6205071 1 g 740,
ULKAT Yil TL
ve Genel Esenler- Bagkani
Miidiir ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Yo6netim 313
GUL ULKAT Kurulu Blok No:20 - Kurulu 4257 TL 0,06%
w . Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Yo6netim
SEYDA Kurulu Blok No:20 - Kurulu 3 Vi3 332.058 TL | 5,07%
ERDEVECI N - Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Organize
KUTLAY | Sanayi Blgesi 3y
ALTIPARMAK Denetci | Barig Sok.No.l - Denetci Vil - -
Cerkezkoy-
TEKIRDAG

2010 ve 2011/06 donemlerine iliskin, SPK’nun Seri: XI, No:29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS
/ UFRS’ye gére hazirlanmis mali tablolar Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan denetlenmis ve “SARTLI” goriis bildirilmistir.
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Bagimsiz Denetim Firmasi Denetci Goriisii Sorumlu Ortf‘k Bas Donemi
Denetci
Irfan Bagimsiz Denetim ve . ..
Yeminli Mali Miisavirlik A.S Sarthi Salim Akgiil-YMM 2009, 2010 ve 2011/06
1.5. Personel Hakkinda Bilgi
Personel Sayisi (adet) 2010 2011/6 Mevcut Durum
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 126 128 125
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 6 6 6
Idari Personel (Beyaz Yaka) 26 29 30
Idari Personel (Mavi Yaka) 26 30 31
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) 11 11 10
Toplam 195 204 202
1.6. Thraca Iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi
Araci Kurulus Eti Yatirim A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 6.550.000
Halka Arz Edilecek Tutar 4.750.000 TL
a) Sermaye Artirmi Nedeniyle 4.750.000 TL
b) Mevcut Paylarin Satis1 Nedeniyle -
Halka Arz Sonrasi Sermaye (TL) 11.300.000
Halka Ac¢iklik Oram 42,0%
Halka Arz Siiresi 3 Giin

Satis Yontemi (Talep Toplama, Borsada Satis)

Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi

Halka Arz Edilecek Hisse Senetlerinin Grubu

Imtiyazsiz B Grubu

Nama/Hamiline

Hamiline

1.7. Secilmis Finansal Bilgiler
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L (Denetlenmis) (Denetlenmis) (Denetlenmis)
(o) Konsolide Konsolide Konsolide
BIiLANCO 2009 2010 30.06.2011
Donen Varliklar 5.537.211 6.937.852 9.191.136
Duran Varliklar 7.336.698 16.787.949 16.674.628
Aktif Toplamm 12.873.909 23.725.801 25.865.764
Kisa Vadeli Borglar 7.705.104 10.557.356 13.538.686
Uzun Vadeli Borglar 3.121.416 4.028.090 3.597.370
Ozkaynaklar 2.047.389 9.140.355 8.729.708

- Odenmis Sermaye 4.200.300 4.200.300 4.200.300
Pasif Toplanu 12.873.909 23.725.801 25.865.764
GELIiR TABLOSU 2009 2010 30.06.2011
Satis Gelirleri 13.325.520 16.454.155 11.578.979
Briit Kar / Zarar 2.470.261 2.185.177 1.876.268
Faaliyet Kar / Zarar (282.533) (1.581.512) 251.067
Vergi Oncesi Kar / Zarar (998.198) (2.227.775) (416.049)
Net Dénem Kar / Zarari (986.605) (2.239.487) (410.647)
Hisse Basina Kazang -0,2349 -0,5332 -0,0978

1.8. Halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri

Sanifoam isletme sermaye ihtiyacini faaliyetlerinin bir sonucu olarak satig gelirlerinden ve
bankalardan karsilamaktadir. Sirket sermaye artirimi yolu ile gerceklestirecegi halka arz ile
tahmini olarak 12 milyon TL civarinda nakit kaynak saglamay1 ongdérmektedir. Elde edilecek
kaynagin bir kismi isletme sermayesinin finansmaninda kullanilacak olup, isletme sermayesi
ithtiyacinin 6zkaynakla finanse edilir hale gelmesi hedeflenmektedir. Bu sayede, kredilerden
kaynaklanan risklerin ve finansman yikiiniin azaltilmas: yolunda 6nemli bir adim atilmis
olacaktir.

Sirket, halka arz geliri ile, devam eden ingaat yatirimmni tamamlamak suretiyle kapasite artis
saglamay1 hedeflemektedir. Sirket, halen 3.000 m? olan hammadde, depo, sevkiyat alanini,
3.000 m? olan mamul mal, sevkiyat alanimi ve 3.000 m® olan hammadde depo alani
genisletmek amaci ile yatirima baslamistir. 2011 yilinda basladig: ve tamamen 6zkaynaklar ile
finanse ettigi bu yatirimin1 2012 yili Mart ayinda tamamlamay1 planlayan sirket, bu yatirimin
toplam maliyetini 750.000 USD olarak 6ngérmekte olup, bugiine kadar yaklasik 550.000 USD
harcama gergeklestirmistir. Fabrikaya yeni yapilan ilave insaat 3.000 m® olup, tesisin ayrica
tavan yiiksekligi fabrikaya gore %50 daha fazla oldugu i¢in i¢ hacim m3 olarak %50 daha fazla
olacaktir. Dolayisiyla bu bdliim bittigi zaman hammadde deposu olarak kullanima agilacaktir.
Bu yatirim ile daha 6nceki depo, mamul iiriin ve sevkiyat alanina ¢evrilerek fabrikada iiretim
hatlarinda rahatlama saglanacak ve bu da %50’lik kapasite artigina tekabiil edecektir.

Ayrica, Sirket yogun rekabetin yasandigi sektoriinde birlesme ve devir almalar suretiyle
bliylime stratejisini de gozardi etmemekte olup, sermaye artirirmindan saglayacagi kaynak
blinyesine girdikten sonra biiyiime hedefleri dogrultusunda ¢ikacak imkanlari da
degerlendirmek istemektedir.
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1.9. Yetkili Organ Karari

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S 12.12.2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu
toplantisinda halka arza yonelik alinan karar asagida yer almaktadir.

100.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢erisinde bulunan Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin
6.550.000 TL’den 11.300.00 TL’ye arttirilmasina ve arttirilan 4.750.000 TL nominal tutarli
sermayeyi temsil eden B grubu Hamiline yazili paylarin mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklariin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine,

4.750.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda halka
arz edilmesine,

Sozkonusu islemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin almmasi1 amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na basvurulmasina oybirligi ile karar
verilmistir.

1.10. Ek Bilgiler
Esas Sozlesmenin Onemli Hiikiimleri:

Sermaye, Paylarin Nevi ve Devri
Sirket’in kayitli sermayesi 100.000.000 (ytizmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) itibari deger lira
itbari degerde 100.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 6.550.000 Tiirk
Lirasidir. Cikarilmig sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde 6.550.000 adet paya ayrilmis
olup bu paylarin 1.500.000 adedi (A) grubu nama yazili 5.050.000 adedi (B) Grubu hamiline
yazili paylardan olugsmaktadir.

(A) grubu nama yazili paylarin devri i¢in yonetim kurulunun onayi sarttir. Yonetim Kurulu
sebep gostermeksizin dahi onay vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline yazili paylar
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak serbestge devredilebilir.

(A) grubu paylar isbu Ana Sozlesme c¢ercevesinde yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin
belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Yonetim Kurulu ve Siiresi
Sirket, genel kurul tarafindan segilecek 3, 5 veya 7 liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu 3 {iyeden olusursa 2’si; 5 iiyeden olusursa 3’i; 7 iiyeden
olusursa 5’1; (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve baskan yardimcisi seger.

Yénetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (Ug) y1l icin secilirler. Secim siiresi sona eren yonetim kurulu
tiyeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul liizum goriirse, yonetim kurulu liyelerini her zaman
degistirebilir.

Denetgiler
Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 3 (Uc) y1l gorev yapmak iizere en az 1 en
fazla 3 (Ug) denetci secer. Denetgiler (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilir. Genel Kurul se¢ilen denetciyi her zaman azil ve yerine diger bir kimseyi tayin edebilir.
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Gorev siiresi biten denet¢inin tekrar secilmesi miimkiindiir. Herhangi bir nedenle bosalan
denetcilik i¢in Tiirk Ticaret Kanununun 351. maddesi uygulanir.

Oy Haklari ve Vekil Tayini
Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her
bir pay i¢in 100 (Yiiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler.
Tiirk Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikmii saklidir.

Karn Tespiti ve Dagitimi
Birinci Tertip Kanuni Yedek Akee:
1- %35 Kanuni yedek akce ayrilir.
Birinci Temettii :

2- Kalandan varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden Sermaye Piyasas1 Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
3- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar paymin Yonetim Kurulu

tiyelerine sirketin memurlarina, ¢alisanlarina, is¢ilerine ve gesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar payi dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Temettii :

4- Net kardan 1, 2, 3 bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kism1 Genel
Kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya olaganiistii yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmasi kararlagtirilmis kar paylari
tizerinden ikinci tertip kanuni yedek akce ayrilmasi hususundaki hiikiim saklidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

5- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan 6denmis sermayenin %5°1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir.

6- Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akceler ayrilmadikca esas sézlesmede pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay big¢iminde dagitiimadik¢a bagska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda Yo6netim Kurulu
tiyeleriyle sirketin memur, c¢alisan, iscilerine ve g¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

7- Temettli hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8- Temettii bakimindan pay gruplar1 arasinda imtiyaz yoktur.

9- Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani Yonetim Kurulunun bu

konudaki teklifi {izerine Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili hiikiimleri g6z Oniinde
bulundurularak Genel Kurulca kararlastirilir. Sermaye Piyasasi Mevzuatinda 6ngoriilen
stirelere uygun olmak kaydiyla genel kurul , kar dagitimi zamaninin belirlenmesi konusunda
yonetim kurulunu yetkilendirebilir.

10-  Ana Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

11-  Yillik dagitilabilir karin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan miktarda birinci kar
payr dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya hesap doneminin zararla kapadigi
hallerde T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullanilarak
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan miktar1 agmamak iizere kar pay1 dagitilmasina Genel
Kurulca ekseriyetle karar verilebilir.
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2.RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Sanifoam asil olarak teknik siinger ve temizlik siingeri iiretmektedir. Uretimini yaptig1 siingerlerin
kullanim yerleri agagida verilmistir.

Teknik Siingerler (Otomotiv, Insaat, Marin, Beyaz Esya, Endiistri sektorlerine yonelik farkli
ozelliklerde ses, titresim ve 1s1 yalitimi, sizdirmazlik, filtrasyon, ylizey tretmani, ambalaj siingerleri
ve fiberleri)

Temizlik Siingerleri (Ulusal, uluslararasi markalar ve zincir marketler i¢in bulasik siingerler,
temizlik bezleri ve ovucu malzemeler liretimi)

Bu kapsamda, sirket, sektor ve iilke risk faktorleri asagidaki gibidir.

Sirkete iliskin riskler:

- Temel girdiler arasinda yer alan kimyasal madde, polyester elyaf ve siinger fiyatlarinin
global fiyat artislarina paralel yiikselis sergilemesi ve bu durumun maliyetleri arttirmasi,

- Disa bagimli hammaddeler nedeniyle Tiirk Lirast degerinde ortaya ¢ikan degisimlerin sabit
fiyath miisteri s6zlesmelerinde kar marjlarini -kisa donemde- olumsuz etkilemesi,

- Enerji maliyetlerindeki yiikseliglerin karlilig1 azaltmasi,

- Sirketin nihai iiriiniin hafif ama ¢ok yer kaplamasinin (¢ok havaleli olmasi) liretim, sevkiyat
ve stok maliyetini etkilemesi,

- Nakliye fiyatlarindaki yiikselmenin sirketi daha c¢ok yerel iiretimlere yonlendirmesi, bu
durumun da yatirim ve organizasyon maliyetlerinin yiikselmesine yol agan temel bir risk
unsuru olmast,

- Sirketin {rettigi lirlinlin ucuz olmasina karsin, yiiksek bilgi, beceri, know how, sabit kiymet
yatirimi gerektirmesinin, sabit kiymet ve isletme sermayesi yatirim harcamalarini artiran bir
unsur olmasi,

- Sirketin ihra¢ edilmis paylarinda yonetim kurulunun se¢imine ydnelik imtiyazlar
bulunmaktadir. Bu imtiyazlara sahip ortaklarin, sirket ¢ikarlar1 diginda hareket etme ihtimali

Sektore iliskin riskler:

- Merdiven alt1 iretim olarak da tabir edilen kayit dis1 tiretimin yaygin olusu,

- Sirketin satiglarinin iginde %19 oraninda (2011/06 itibariyle) bir paya sahip olan otomotiv
sektoriiniin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesi,

- Ureticilerin tedarikgiler iizerinde kurduklari fiyat baskisinin projeleri kisa siirede karsizliga
gotiirebilmesi,

- Otomotiv sektoriindeki rekabetgiligi stirdlirebilmek icin siirekli verimlilik arttiric1 calismalar
yapilmasi gerekliligi,

- Sirketin satislarinin iginde %16 oraninda (2011/06 itibariyle) bir paya sahip olan yalitim
sektoriliniin, ingaat sektoriine bagl olarak krizlerden ¢abuk etkilenebilmesi,

- Insaat sektdriindeki yiiklenici-tagseron dongiisiinde fiyat baskisi ile kullanilan sarthameye
uymayan malzemelerin rekabet olanaklarini sinirlamast,

- Sirketin satiglarinin iginde %5 oraninda (2011/06 itibariyle) bir paya sahip olan perakende
sektoriinde, pazarda tiretim yapmak iizere harcanacak ilk yatirim bedelinin nispeten diisiik
olmasimin kurumsal yapiya sahip olmayan kisa Omiirlii rakiplerin piyasada fiyat baskisi
olusturabilmesi
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Ulke riski:

- Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik - politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi,

- Kuzey Afrika - Orta Dogu bolgesindeki yasanan politik calkantilarin yani sira Avrupa’nin
borg¢ sorununun Tiirkiye ekonomisini daraltma ihtimali,

2.2. Thrag edilen paylara iliskin riskler:

- [k kez halka arz edilecek paylarin daha énce birincil piyasada islem gérmemesinden dolayi
hisselerde fiyat ve hacim dalgalanmalarinin goriilebilmesi,

- Sirket, Ana Sozlesmesi’ne ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin uygun oldugu Olgiide
gelecekte pay sahiplerine temettii 6dememeye karar vermesi veya zarar edebilmesi,

- A grubu imtiyazli paylarin bulunmasinin, azinligin yonetime katilmasini engelleme ihtimali,

- Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inis ve ¢ikislarin, hisse fiyatini ayni paralelde
etkileyebilmesi,

- TL’nin diger para birimlerine kars1 deger kaybinin, paylarin degerini diigiirebilmesi,

Hisse senedi yatirimcilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karin1 nakden dagitmasi veya temettiiniin
sermayeye ilavesi nedeniyle pay ihra¢ etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise,
yatirimcilarin hisse senedini elinde tuttugu siirece hisse senedinde olusan deger artisindan
kazanacak gelirdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, No:27 tebligine gore, ortakliklarin
esas sOzlesmelerinde birinci temettii oraninin gosterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci
temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile vergi,
fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlari diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin
%20’sinden az olamaz. Hisse senedi yatirimcilari kar dagitim riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir. Temettii geliri olarak da bilinen bu uygulamada sirketlerin yilsonlarindaki
performanslarina gore karlarin1 dagitmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karlarimi
nakit olarak ya da sermaye artis1 (bedelsiz hisse) olarak dagitabilirler.

Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler

SPK’nun Seri:IV No:27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettli Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’ne
gore; halka agik ortakliklarin birinci temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore
ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar
diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Paylar1 Borsa’da islem goren
sirketler ilgili kar1, nakdi ya da hisse senedi olarak dagitma veya dagitmadan sirket biinyesinde
birakma konusunda serbesttirler. Bununla birlikte, kar dagitmak icin yeterli kar1 olusmayabilir
veya kar olusmasina ragmen genel kurul tarafindan kar dagitilmamasina karar verilebilir.

Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket paylar1 halka arz dncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir drgiitlii piyasada islem
gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati, Eti Yatinm A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporu sonrasinda belirlenecek olup, arz sonras1 IMKB'de olusacak fiyattan farklilik
gosterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket'in mali
yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasast kosullarinin kotiilesmesi
durumunda Sirket paylarmin fiyat1 diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
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yatirim karan almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zararmna ortak
olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu
tasfiye bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylarmin piyasa fiyat:1 istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artirnmlarinda Yeni Pay Alma Haklarin1 kullanamadiklar takdirde paylar1 sermayenin biitiiniine
oranla deger kaybina ugrayabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin paylari, sirket
sermayesine istirak oran1 kadar gerileyecektir. Sirketin paylarinin alim satiminin durdurulmasi
pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirketin ana ortaklarin pay satisi, Sirketin pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirketin hissedarlarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

2.3. Diger Riskler

- Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik - politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi,

- Avrupa’nin bor¢ sorununun Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma
ihtimali,

- Tiirkiye’deki makroekonomik sartlardaki istikrarsizligin, faaliyetler iizerinde olumsuz
etkide bulunma riski,

- Tiirkiye’nin komsulariyla olan iliskilerdeki bozulmalarin bu iilkelere olan ticareti ve lojistik
tasimacilig diigtirme riski,

Sermaye riski: Sermaye yeterliligi bor¢ / 6zsermaye orani kullanilarak izlenmektedir. Bu oran
net borcun toplam Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari icerir)
diistilmesiyle hesaplanur.

Kredi riski: Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogabilmektedir.

Likidite riski: Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski: Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal
aracin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmas riskidir.

Yabanci para riski: Kur riski Amerikan Dolar1 ve Euro yabanci para borglara sahip
olunmasindan kaynaklanmaktadir.

Faiz riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz orani riskiyle basa ¢ikilma
gerekliligini dogurur.
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3. SIRKET HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvani

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S

Merkez Adresi

Organize Sanayi Bolgesi Barig Sok. No:1
Cerkezkoy-Tekirdag

Fiili Yonetim Adresi

Tekstilkent Is Merkezi A22 Blok No:20 Esenler /
Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Cerkezkoy Ticaret ve Sanayi Odasi

Ticaret Sicil Numarasi 1764
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 17.10.1990
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi 99 vil

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlar1

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

1-Sirket faaliyetinin ana konusunu olusturan
stingerden mamul her alanda her tiirlii arag-gereg ve
malzemenin imalini, ithalini, dagitimini, pazarlamasini
ve ticaretini yapmak;

A)Politiretan slinger ve kirpintis1 imalini ve ticaretini
yapmak,

B)Siinger maddelerinden mamul yatak, yorgan ve
yastik imalini ve ticaretini yapmak,

E)Otomotiv ve mobilya sanayi i¢in siinger imalini ve
ticaretini yapmak,

F)Ozel saglik gereclerine ait siinger parcalarm imali,
ithalini ve ticaretini yapmak,

G)Her tiirlii temizlik, banyo ve oyuncak siingerlerinin
imalini, ithalini, ihracin1 ve ticaretini yapmak,
H)Mobilya ve aksesuar olarak anilan her tiirlii esyanin
alim, satim ve ticaretini yapmak,

I)Siingerden mamul hasta yataklarinin metal ve ahsap
kisimlarinin imaliyle ilgili her tiirlii arag-gereg ve
malzemenin ithalini, ihracini ve ticaretini yapmak,
J)Her tiirlii medikal hasta cihazlarinin ithalini, ihracin
ve ticaretini yapmak.

2-Konusu ile ilgili yurti¢i ve yurtdisi tiim nakliye
faaliyetlerinde bulunmak, bu isleri yiiriitmek i¢in
yurti¢inde ve disinda subeler agmak.

3-Sirket konusu ile ilgili faaliyetleri ger¢eklestirmek
amaciyla yerli ve yabanc1 sirketlere ortak olmak,
yurti¢i ve yurtdist firmalarin miimessilligini,
temsilciligini ve distribiitorligiinii yapmak, nakil
vasitalar almak, satmak, kiralamak, gayrimenkul satin
almak, insa ettirmek, kiralamak, kiraya vermek, lehte
ve aleyhte ipotek etmek, gerektiginde bu rehin ve
ipotekleri kaldirmak, gayrimenkule iligkin haklar
devir ve ferag etmek.

4-Konu ile ilgili arag-gere¢ ve malzemenin imalini
gerceklestirmek igin telif, patent ihtira berati, marka
know how, lisans gibi sinai haklar iktisab etmek ve
anlagmalar yapmak. Bu imalat ile ilgili makinelerin

18



techizat ve yedek pargalarin imal, ithal ve ihracatini
yapmak. Imalat ile ilgili makine ve her tiirlii fabrika ve
tesisi kurmak ve isletmektir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uymak kaydiyla
kendisinin veya baskalarinin sahibi oldugu
gayrimenkulleri lizerinde gerek kendi gerek ticiincii
sahislar lehine ipotek tesis edebilir. Keza,
menkullerini gerek kendi gerek {iglincii sahislarin her
tiirlii borglarma karsilik teminat olmak tizere rehin
edebilir, bunlar {izerinde ticari igleme rehni tesis
edebilir ve sirket lehine rehin alabilir. Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uymak kaydiyla gercek ya da
tiizel li¢iincii kisiler lehine her tiirlii ayni ve nakdi
kefalet verebilir, alabilir. Hak ve alacaklarini tahsili
ve temini i¢in ayni veya sahsi her tiirlii teminat1
alabilir veya verebilir ve bunlar iizerinde her tiirlii
tasarrufta bulunabilir. Sirket kendi bor¢lari i¢in ti¢tlincii
kisilerin alacaklilara ipotek de dahil olmak iizere her
tiirli ayni veya sahsi teminat vermesini saglayabilir,
yapilacak bu  kabil teminat is ve muamelelerini
kabul edebilir.

Yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen 6zel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
gerekli agiklamalarin yapilmasi ve ilgili hiikiimlerine
uyulmasi kaydiyla, Sirket yonetim kontrolii altinda
bulunan istiraklerine kefil olabilir, garanti verebilir,
gerektiginde de bu tiir istiraklerinin alacagi kredilere
karsilik sirket gayrimenkulleri {izerinde ipotek tesis
edebilir, isletme rehni verebilir. Sirketin kendi adina
ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore tahvil ve diger
sermaye piyasasi araclari ihrag edebilir. Sirket
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13.
maddesi cercevesinde tahvil ve sermaye piyasasi aract
niteliginde diger bor¢lanma senetlerini ihrag yetkisine
haizdir. Bu durumda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 423.
maddesi hitkkmii uygulanmaz.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride sirket
i¢in faydali ve liizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istenildigi takdirde yonetim kurulunun
teklifi tizerine durum sirket genel kurulunun onayina
sunulacaktir. Ana sézlesme tadili niteliginde olan bu
kararin uygulanabilmesi igin, sirketin tiim ana
sozlesme degisikliklerinde oldugu gibi, Sanayi ve
Ticaret Bakanlig1 ve Sermaye Piyasasi Kurulundan
gereken izinlerin alinmasi gerekmektedir.

Telefon ve Faks Numaralan

Fiili Yonetim Merkezi
Tel: 212- 438 53.00 - Fax: 212- 438 53 53

Sirket Merkezi ve Fabrika (Cerkezkoy/Tekirdag)
Tel: 212- 725 27 25 - Fax: 282-72527 16
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Adana Sube
Tel: 322- 429 31 32 - Fax: 322-429 33 35

Bursa Sube
Tel: 224- 33177 82 - Fax: 224-331 77 83

internet Adresi www.sanifoam.com.tr

Bilinen Ortak Sayisi 5

3.2. Ortakhgin Tarihcesi ve Gelisimi

Sirket, 100.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde 6.550.0000 TL 6denmis sermayeye
sahiptir. Mevcut ortaklik yapisi asagida verilmektedir.

09.08.2011 Tarihli izahname Tarihine
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum

Ortagin Adi-Soyadi OF;?lln Pay Tl(l_tl_ai; OF;‘?I/II Pay Tl(l_tl_ai)l

(%) (%)
Yildirim Ulkat 94,7%  6.205.171 947%  6.205.171
Seyda Erdeveci 5,1% 332.058 5,1% 332.058
Giil Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257
Gozde Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257
Omer Kara 0,1% 4.257 0,1% 4.257
Halka A¢ik Kisim - - - -
Toplam 100,090  6.550.000 | 100,0% 6.550.000

Ortakligin kurulusundan itibaren gelisimi asagida yer almaktadir:

1990

1992
1992

1996
1996
1998

2000
2000
2001
2001
2002

2002

2002

Sanimed Ozel Saglik Hizmetleri Basim Yaym ve Uriinleri Sanayi Ithalat ve Ihracat
Limited Sirketi olarak kuruldu. Almanya’ya 0zel tasarim hasta yataklari iiretmeye
basladi.

Beylikdiizii'nde 12.500 m? kapal1 alana sahip fabrikasinin ingaatin1 tamamladi.

Unvanim Sanimed Ozel Saglik Gerecleri Sanayi Ithalat ve IThracat Limited Sirketi
olarak degistirdi.

Unvanini Sanimed Siinger Sanayi ve Ticaret A.S olarak degistirdi.

“Sanitex” markasini tescil ettirerek perakende sektoriindeki faaliyetlerini hizlandirdi.
Uretim firelerinden yararlanarak, cevre dostu geri doniisiim siingeri olan Echobon’un
iiretimine baglandi.

“Firex” markasi altinda yanmaz siinger iiretimine basladi.

ISO 9001 Kalite Belgesi’ni ald1.

Sirket yeni {iriin grubuyla otomotiv sektoriine giris yapti.

BASF (Almanya) ile yanmaz akustik slinger Basotect i¢in lisans anlagsmasini1 imzaladi.
Faaliyet alanlarin1 gelistirmek amaciyla invanin1 Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret
A.S olarak degistirdi.

Foam Partner (Almanya) ile teknik silingerlerle ilgili satis ve pazarlama anlasmasi
imzaladi.

Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi'nde fabrika insaatina bagsladi.
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2003 Tescilli markasi olan Firex siingerin yanmazlig1, ingiltere Warrington Research Institute
tarafindan yapilan uzun arastirmalardan sonra belgelendi.

2003 Cerkezkdy’de 25.000 m? agik alan iizerinde, 15.500 m? kapali alanli iiretim tesisinin
insaatin1 tamamlayarak tliretim hattin1 Cerkezkoy’e tasidi.

2004 TS 16949 Kalite Belgesi’ni aldi.

2006 Bulasik Siingeri Kegesi iiretimine basladi.

2007 ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesi’ni ald.

2008 Bulasik Siingeri Kege iiretim hattin1 desteklemek amaciyla elyaf iiretim hattin1 kurdu.

2009 Adana Subesi agildu.

2009 Bursa Subesi agildi ve tesislerinde non-woven iiretimine basladi.

2009 Otomotiv ve sanayi yalitim sektoriine yonelik olarak gergeklestirilen tirtinlerin ses iletim
ve ses yutma katsayilarin1 6lgmek amaciyla, Ar-Ge departmani tarafindan Alpha Kabin
Test Odast gelistirildi.

2011 Cerkezkoy tesislerini genisletmek amaciyla 3.000 m? kapali alanli iiretim ve depo
ingaatina bagladi.

Sirket, Sanimed Ozel Saghik Hizmetleri Ltd. Sti. ticaret {invan1 ile 1990 yilinda siingerden
mamul &zel tasarim hasta yataklari {iretmek ve ihrag etmek amaciyla Istanbul’da kurulmus ve
faaliyetine baglamistir. Kisa silirede kapasitesini arttiran ve Avrupa’da pek ¢ok iilkeye hasta
yatagi ihra¢ etmeye baglayan sirket 1992 yilinda, istanbul Beylikdiizii’nde 12.500 m? alana
sahip fabrika binasinin ingaatin1 tamamlamistir. 1996 yilinda nev’i anonim sirket olarak
degistirilmis ve Sanimed Ozel Saghk Hizmetleri A.S. olarak faaliyetlerine devam etmistir.
Sirketin iiretim konulari zaman i¢inde degisim ve gelisim gostermis olup asagida iiretim
konularindaki ¢esitlenme ve sirketin gelisimi basliklar halinde sunulmaktadir;

Markal bulagsik siingeri iiretiminin baglamasi;

1996 yilinda perakende sektoriinde tiretim yapmaya baslayan sirket “Sanitex” markasini tescil
ettirmis, ulusal ve uluslararasi bazi markalar adina bulagik siingeri iiretiminin yani sira
“Sanitex” markasiyla da bulasik siingeri satislarma baslamistir. Uriinleri arasina gesitli temizlik
bezlerini de katan sirket temizlik sektoriinde gerek ©6zel marka fiireticisi, gerekse kendi
markasiyla tirettigi lirlinlerin satistyla sektorde 6nemli bir yer edinmistir.

Yalitm malzemesi iiretiminin baslamasi;

Sirket 1998 yilinda, iiretim firesi olan siingerleri degerlendirerek “Echobon” markasiyla yiiksek
yogunluklu siinger iireterek yalitim sektoriinde faaliyet gostermeye baslamistir. 2000 yilinda
sitket, o gline dek yurtdisindan ithal edilen yanmaz poliiiretan kopiiklerle ilgili iiretimine
“Firex” markasi ad1 altinda kurumsal bir kimlik kazandirmistir. Kisa siirede iiriinii piyasaya
yayan sirket gerek hammadde olarak gerekse farkli malzemelerle (deri, aliiminyum folio,
kursun bariyer vs.) birlestirilmis o6zel iretimler yaparak yalitim sektOriine yeni ¢dzlimler
getirerek bilinirligine katki saglamistir.

Otomotiv sektorii icin iiretimin baslamasi;

Ses yalittim1 ve akustik diizenleme konusunda uzmanligin1 ve makine yatirimini artiran sirket
2001 yilinda ISO 9001 Kalite belgesini alarak otomotiv sektorii i¢in iiretim yapmaya
baglamistir. Otomotiv sektoriindeki faaliyetlerini genisletmek isteyen sirket ayni yil
Almanya’nin 6nde gelen firmalarindan BASF ile isbirligine girmistir. Cok hafif olmasi1 ve
yanmazligi sayesinde otomotiv sektoriinde yogun olarak kullanilan “Basotect markali”
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politiretan kopiik icin lisans anlagmasi imzalayan sirket, halen bu iriinle yalittim Triinleri
tiretmekte ve pazarlamaktadir. Otomotiv, yalitim ve temizlik sektorlerindeki faaliyetlerini
giderek gelistiren sirket, 2002 yilinda unvanini Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirmistir.

Filtre sektoriine iiretimin baslamasi;

Basta beyaz esya olmak tizere pek ¢ok sektorde filtrasyon malzemelerinin iiretiminde biiytik bir
bosluk oldugunu belirleyen Sanifoam, 2002 yilinda yine Alman firmasi olan Foam Partner ile
igbirligini baslatmistir. Almanya’dan ithal edilen 6zel yapili politliretan kdpiikleri fabrikasinda
sekillendirmeye baslayan sirket boylece filtre sektoriinde de giris yapmustir.

“Firex” markalt iiriine belge alinmasi;

2003 yilinda tescilli markast olan “Firex” adi altinda tretilen yanmaz politiretan kopiiklerle
ilgili, Ingiltere Warrington Research Institute’dan yanmazlik belgesini alarak iirliniin tim
diinyada satilabilir nitelik kazanmasini sagladi.

Yeni fabrika insaati;

Sanifoam, 2003 yilinda Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi’nde satin aldigi 25.000 m? sanayi
arsas1 lizerine 12.500 m? kapali alanli iiretim tesisi ingaatin1 tamamlayarak {iretim hatlarini
Cerkezkoy’e tasidi.

Otomotiv sektoriiniin resmi yan sanayicisi oldu;

Otomotiv sektoriindeki faaliyetlerini zaman iginde hizlandiran Sanifoam, hafif ve agir ticari
araclar icin ses ve 1s1 yalitim pargalar1 iiretiminde uzmanlagsmistir. Bu sektordeki ¢aligmalarini
gelistirmeyi amaglayan sirket 2004 yilinda TS 16949 Kalite Sistem Belgesini alarak otomotiv
sektoriiniin resmi yan sanayicileri arasinda yerini almistir.

Bulagik siingeri kegesi hattinin faaliyete gecmesi;

Temizlik sektoriindeki faaliyetlerini genisleten Sanifoam, Tirkiye’nin ithal ettigi iriinler
arasinda olan bulasik siingeri kegesini liretmek iizere 2005 yilinda Ar-Ge c¢alismalarin
baslatmustir. 2006 yilinda tamamladigi Kege Uretim Hatti sayesinde tedarik kolaylig1 ve fiyat
avantaji saglayan sirket bu yatirrmimi kesim, yapistirma ve paketleme makineleri ile de
destekleyerek yillik bulasik siingeri iiretim kapasitesini 120.000.000 adede ¢ikarmustir.

2007 yilinda ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi Belgesi’ni almasi;

2008 yilinda kurulan elyaf iretim hatti ile bulasik siingeri kegesi iiretimini entegre hale getiren
sirket, kurulan {iretim hattina bagl olarak 2009 yilinda TUBITAK dan tesvik almistir.

Adana subesinin faaliyete gecmesi;

2009 yilinda Adana subesini faaliyete gegiren sirket, Adana’daki 6nemli otobiis firmalarindan
biri (TEMSA) igin izolasyon maddeleri satis1 yapmaya baglamistir.
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Bursa’da tesis satin alinmasi;

Temizlik sektoriiniin onemli malzemelerinden bir olan ve yurtdisindan tedarik edilen nonwoven
(dokunmamis kumas; iplikten olmayan sadece elyaftan iiretilen kumas) temizlik bezini yurt
icinde iiretmeye karar vermis ve 2009 yilinda Bursa’da bir tesis satin alarak temizlik bezi ve
yer bezi liretimine baslamistir. (Nonwoven, dokuma ve 6rme olmayan, 6zel kullanimlar icin
imal edilen ve kullanim siiresine gére maliyeti ¢ok diisiik olan teknik tekstil tiriiniidiir. Sivi
cekici, s1vi itici, esnek, saglam, yumusak, gergin, yanmay1 geciktirici, filtre edici, antibakteriyel
Ozelliklerine sahip olabilmektedir.) Sanifoam Bursa tesisinde, ayni zamanda otomotiv
sektorline yonelik yanmaz nonwoven tiiriinde ¢esitli malzemeleri de iireterek, bu sektdrde
kullanilan pek ¢ok malzemeyi yurt iginde tretilir hale getirmistir.

Ses Iletim ve Ses Yutma Kabin Test Odasi’nin TUBITAK tarafindan desteklenmesi;

Sanifoam, 2009 yilinda otomotiv ve yalitim sektdriinde kullanilan iiriinlerin ses iletim ve ses
yutma katsayilarini belirleyen Alpha Kabin Test Odasi’n1 kendi Ar-Ge departmani aracilig ile
gelistirmis, bu sayede {irlinlerinin ses iletim ve ses yutma katsayilarini resmi olarak
belgelendirebilen duruma gelmistir. Sirket, bu projesi ile TUBITAK dan destek almistir.

Sirket 2008 yilinda, yurtdisindan ithal edilen dogal ve sentetik fiber karisimindan olusan, 1s1l
islemle sekillendirilebilen, formlanabilir / kaliplanabilir otomotiv kegelerinin iiretiminin yurt
icinde yapilmasi i¢in ¢aligmalara baglamistir. Bu ¢aligmalar sonucunda 2010 yilinda otomotiv
seri liretimine malzeme temin etmeye baslamistir. Sirket dogal ve sentetik fiber karisimindan
olusan otomotiv kegelerinin Tiirkiye’deki tek iireticisi durumundadir. Otomotiv kegeleri tasitin
tretim silirecinde i¢ kaplama malzemesi olarak kullanilmakta olup tasita ses yalitimi ve
dekoratif goriiniim saglamaktadir.

Cerkezkoy tesisinde yeni depo ve iiretim tesisi insaatina baglanmasi;

Sirket, 2011 yilinda Cerkezkdy iiretim tesislerini genisletmek amaciyla 3.000 m? kapali alanlt
tiretim ve depo tesislerinin ingaatina baglamistir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun hale getirilmis esas s6zlesmenin tam metni ekte yer

almakta olup, ayrica www.kap.gov.tr ~ ve  www.sanifoam.com.tr adreslerinden de
ulasilabilmektedir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler
Sanifoam’1n faaliyet alanlari iki ana baglik altinda toplanabilir.

*Teknik Uriin Grubu: Sirket bu iiriin grubunda otomotiv, insaat, marin, beyaz esya, endiistri
sektorlerine yonelik farkli ozelliklerde ses, titresim ve 1s1 yalitimi, sizdirmazlik, filtrasyon,
ylizey tretmani, ambalaj siingerleri ve fiberleri tiretmektedir. Teknik stingerlerin faaliyet
alanlarina gére siniflandirilmasi asagida yer almaktadir:
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» Otomotiv (Ses ve Is1 Yalitimi)
- Agir ve Hafif Ticari Araglar

=  Motor Kabini izolasyonu

* Yan Duvar Izolasyonu

= Tavan izolasyon

» Yiiksek Is1 Izolasyonu

* Boru & Hortum izolasyonu

» Hava Kanali [zolasyon Malzemeleri

= Polisaj: Otomotiv sektorii basta almak iizere, endiistrinin farkli
alanlarinda rotuslama, polisaj, parlatma ve su emme amaciyla yiiksek
fiziksel dayanimli siingerler ve keceler kullanilmaktadir. Bu iirlinlerin
yikandiktan sonra tekrar kullanilabilir olmasi ekonomik bir ¢o6ziim
sunmaktadir. Sanifoam, bu iiriinlerin blok, plaka satiginin yani sira talebe
gore farkli Ol¢ti ve sekillerde kesimini yapmaktadir. Otomotiv sektorii
icin plastik aplikator, cirt bant uygulamalarmin yani sira istenilen
markanin serigrafi yontemiyle iriinlere uygulanabilmektedir.

= Dash-Board izolasyonu

= Kapu I¢i Siingerleri

=  Kapi Izolasyon Malzemeleri

» Bagaj Bolgesi izolasyon Malzemeleri

»  Sizdirmazlik Bantlari, Contalar1 ve Malzemeleri

» ¢ Trim Kumas1

- Binek Araglar
* Headlining Kumaslari
=  Tampon, Destek ve Dolgu Parcalari
= Isil Presli, 3 Boyutlu izolasyon Pargalart
= Fiber ve Stinger Ses Yalitim Pedleri

- Zirai Araglar ve Is Makinalar
= Firewall 1s1 ve ses yalitim kalkanlari
= Kabin i¢i ses ve 1s1 izolasyon malzemeleri

> Ses Yahitimi & Akustik Diizenleme

- Sanayi Makinalar1: Sanifoam 6zellikle kabinli imalat yapan jeneratdr ve kompresor
sanayi kuruluslarinin iiretim hatlarina ses yalitimi amacgli iirlinler tedarik
etmektedir.Bu alanda Aksa Jenerator, Dalgakiran Kompresor, Ekomak
Kompresor ¢oziim ortagi oldugu ve iirlin verdigi miisterilerinden bazilaridir.

- Insaat: Sanifoam, yap1 sektoriinde, mimari yapilarin projelendirme asamasinda
kullanilmasimi 6nerdigi iriinlerle ses yalitimina doniik hizmet vermektedir.
Sirketin sonradan yasanan problemleri ¢6zme konusunda da iirlin ve uygulama
igerikli Onerileri bulunmaktadir. Sap alti darbe ses yalittimi, odalar arasi ses
yalitimi, havalandirma kanallarinda ses yalitimi ve yangin yalitimi, atik su
borularindaki ses yalitimi belli basgl ¢6ziim iiretilen alanlardir. Sanifoam ayrica
radyo-TV istasyonlar ile birlikte kayit stiidyolarina ses yalitimi ve 6zellikle
akustik diizenlemeye doniik iiriinlerini vermektedir.
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- Marin: Sanifoam marin sektoriinde 6zellikle motor dairesinde ses yalittimi amagli agir

katman igeren 6zel iiriinler vermektedir. Bunun yaninda sirketin zeminlerde ve
kabinler arasinda da kullanilabilen iiriinleri mevcuttur.

» Endiistriyel
- Beyaz Esya, Kahverengi Esya, Kiigiik Ev Aletleri: Sanayinin biiyliik bir kismini

olusturan beyaz esya, kahverengi esya ve kiigiik ev aletleri sektorlerinde stinger
ve tlrevi Urlinler ¢ok Snemli bir yere sahiptir. Sanifoam genel olarak bu
sektorlerde titresimden kaynakli seslerin kesilmesi, politiretan sizdirmazliginin
saglanmasi, c¢aligma sesinin azaltilmasi, montaj rahathigi saglayan contalar,
filtrasyon gibi konularda sistem tedarik¢isi olarak hizmet vermektedir. Baslica;
stingerler, keceler, kapali gozenekli esnek malzemeler olmak {izere bantsiz
olarak veya kullanilacagi yere 6zel bant tercihine gore bantli olarak die-cut,
kiss-cut, 1s1l sekillendirme, 3 boyutlu sekillendirme segenekleriyle iiriin haline
gelmektedir.

- Polisaj: Otomotiv sektorii basta almak tizere, endiistrinin farkli alanlarinda rétuslama,

- Filtre:

polisaj, parlatma ve su emme amactyla yiiksek fiziksel dayanimli siingerler ve
kegeler kullanilmaktadir. Bu firiinlerin yikandiktan sonra tekrar kullanilabilir
olmasi ekonomik bir ¢dziim sunmaktadir. Sanifoam, bu iriinlerin blok, plaka
satiginin yani sira talebe gore farkli 6l¢ii ve sekillerde kesimini yapmaktadir.
Otomotiv sektorli i¢in plastik aplikator, cirt bant uygulamalarinin yani sira
istenilen markanin serigrafi yontemiyle tiriinlere uygulanabilmektedir.

Filtre siingeri; kullanimi tekrarlanabilen homojen sekilde gozenekleri acilmis
esnek poliliretan anlamina gelmektedir. Filtre siingerlerinin amaci hava ve su
gecisinde miisaade edilmeyen partikiil boyutlarinin gecisini engellemektir.
Partikiil boyutlari; PPl (Pores Per Inch) olarak tabir edilir. Filtreler 10 PPI dan
80 PPI’a kadar standart olarak iiretilmektedir. Sanifoam talep dogrultusunda
150 PPI’a kadar gozenekleri siklastirilabilmektedir. Teorik olarak; Polieter
bazl filtre siingerleri su filtrasyonunda, Polyester bazli filtre siingerleri ise
yapisindaki kimyasallar itibariyle daha dayanikli olduklarindan hava
filtrasyonunda ve yag, kimyasal gibi yiiksek dayanim gerektiren durumlarda
kullanilmaktadir. Bunlara ek olarak Polyester Bazli Alev Geciktirici olarak da
tiretilebilmektedir. Baslica kullanim alanlari; klima, havalandirma, kompresor,
kiiciik ev aletleri, akvaryum, yakit tanklaridir. Sanifoam miisteri ihtiyaglari
dogrultusunda Filtre Siingerlerine; PVC emprenye (Sanicell-PVC®), Aktif
Karbon ve Yanmazlik Emprenye (Firexfil®) ederek malzemeleri daha da
nitelikli hale getirmektedir. Sirket filtre siingerlerinin blok, plaka satisinin yani
sira kullanilacagi yere gore tasarimini yapip 6zel kesim yapilmasinin disinda
kesim sonrasi ihtiyaca gore dikisle, 1siyla bilestirme ve 1siyla sekillendirme de
yapabilmektedir.

- Ambalaj: Siinger ve tiirevi tiriinler, ambalajlama sektoriinde 6nemli bir yere sahiptir.

Genel amag tagima ve ya depolama sirasinda iiriinlerin zarar gérmemesi igin
separator vazifesi yapmak olsa da, zaman zaman gorsellik i¢in de siinger ve
tiirevi driinler ambalajlamada tercih edilmektedir. Siinger ve tiirevi iiriinlerin
yumusak yapisi ve darbeyi absorbe etmesi diger ambalaj malzemelerine oranla
stingeri bir adim One ¢ikartmaktadir. Sanifoam, talebe gore fakli renk
secenekleriyle alternatifler {iriin iiretebilmesinin disinda se¢ilecek ambalajlama
ile riint talep dogrultusunda antistatik, yanmaz, alev geciktirici de hale de
getirebilmektedir. Sanifoam’in ambalajlamada kullandig1 {irtinlerin tamami
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RoHS direktiflerine (Restriction of Hazardous Substances Directive -Belirli
Zararli Maddelerin Kullanimini Kisitlama) uygun tirtinlerdir

Kase Kartus: Kartus igerisindeki fazla miirekkebi igine hapsederek kartusun
puskiirtme agzinin ihtiyact kadar besleyen bu siingerler istenilen sekillerde
uretilebilmektedir. Kullanildiktan sonra tekrar miirekkep doldurulabilen
modellerde siingerin yenilenmesiyle kartus ilk giinkii performansiyla
caligsmaktadir. Renkli ve siyah miirekkepte rahatlikla kullanilabilirler.

Boya&Cila: Sanifoam, ayakkabi boya, parlatma ve temizleme sektoriinde
kullanilmakta olan siingerleri ileri kesim teknikleriyle birlestirip misteri
taleplerine cevap vermektedir. Farkli yogunluk ve kimyasallara dayanim
gliciine gore genis bir iirlin ¢esidi bulunmaktadir. Bunun disinda siinger boya
rulolar1 ve pargalari istenilen Ol¢iilerde tiretilmektedir

Ozel Uriinler: Ozel iiriinler tamamen miisteri talebiyle gelistirilen, sekillendirilen
stingerler olup sanayinin hemen her koluna hitap etmektedir.

Mobilya Siingeri: Sanifoam 6zgiin mobilya tasarimlarinin gerektirdigi 6zel siinger
formlarini, yliksek kalite standartlarinda bilgisayarli kontlir ve form kesim
makineleri ile iiretebilmektedir.

- Ortopedik Siingerler: Kurulusundan bu yana ortopedik yatak iiretimi yapan ve ihrag
eden Sanifoam, siirekli yatan hastalar i¢in tasarlanmis Gzel yataklar ve
ortopedik yataklarini, agik hiicreli poliiiretan malzemeden tiretmektedir.

Teknik iirlinler grubunun iiriin bazindaki dagilimi asagida yer almaktadir.

1. Akustik, Ses ve Is1 Yalittimi Uriinleri

-Firex: Yiiksek yogunlugu sayesinde orta ve yiiksek frekans bantlarinin yaninda
diistik frekans bandinda da etkili olan Firex iiriinii agik gdzenek, esnek
yapist ve yanmazlik 6zelligi ile baslica havalandirma kanallarinda,
jenerator ve kompresor kabinlerinde, kumas kapli olarak i¢ mekanlarda,
otomotivde ses yalitim1 ve akustik diizenleme amacli kullanilmaktadir.

-Basotect: Orta ve yiiksek frekanslardaki seslerin yutulmasi, ¢inlamanin
onlenmesi, mekan akustiginin diizenlenmesi gereken yerlerde ses ve 1s1
yalitimi1 amaciyla kullanilmaktadir.

-Echopol: Orta ve yiiksek frekanslardaki seslerin yutulmasi, ¢inlamanin
onlenmesi, mekan akustiginin diizenlenmesi gereken yerlerde ses ve 1s1
yalittmi  amaciyla  kullanilmakta  olup, ekonomik c¢oziimler
saglamaktadir.

-Echobon: Farkli yogunluklardaki PU siingerlerin, 6zel bir imalat sekli ile bir
araya getirilmesinden olusan Echobon {irlinii, yiliksek yogunlugu
sayesinde ses gecislerinin azaltilmasinda ¢ok iyl performans
gostermektedir. Ayrica belli orandaki titresim soniimleyici 6zelligi ile
ozellikle sap alt1 ve zemin kaplamalarinin altinda kullanilabilir.

2. Polisaj ve Yiizey isleme Siingerleri

- Boya ve Cila Siingerleri

- Rotuj Siingerleri

3. Sizdirmazhk Siingerleri
- Contalar
4. Filtreler
- Polyester
- Alev Geciktiricili Polyester



- Polieter

- Emprenye Filtreler

- Nonwoven Filtreler
5. Nonwoven Elyaf Uriinler

- Nonwoven Kumasglar

- Nonwoven Filtreler

- Vatkalik Filtreler

- Elyaf Filtreler

- Dogal Fiberli Uriinler
6. Emprenye Uriinler

-Firexfil®: Filtre siingerine yanmazlik kimyasallar1 emprenye edilmesi sayesinde

malzeme M1 smifi yanmaz hale gelmektedir. Yanmaz hale gelmesiyle
birlikte her tiirlii yangin riski tagiyan bolgelerde filtrasyon gereksinimi
oldugunda rahatlikla kullanilabilecek bir iirindiir. G2 filtre smifina
giren bu iiriin, iretim sonras1 kazandigi sertlik sayesinde tekrar bir
cergeve igine alimmadan dahi dik vaziyette durabilmektedir. Klima
santralleri, yanmazlik gerektiren her tiirli filtrasyon baslica kullanim
alanlaridir. Malzemenin emprenye sonrast 80 kg/m® ve ya 100 kg/m®
olarak 2 farkli iirlin halinde satis1 yapilmaktadir. 40 mm’ye kadar
kalinlikta {iretilebilen bu malzeme miisteri talebiyle istenilen Slgiilerde
de kesilebilmektedir.

- Sanisil
- Sanicell-PVC™: Filtre siingerine PVC emprenye edilmesi sayesinde ok daha

giiclii bir yapiya sahip bir iiriin elde edilmektedir. Uriin, giiglii bir
yapiya sahip olmasina ek olarak yiiksek hava basincina maruz kalmasi
halinde dahi iistiin bir performans sergiler hala gelmektedir. Kimyasal
dayanim ve yiksek sicaklik gerektiren durumlarda rahatlikla
kullamlmasina olanak vermektedir. 80 kg/m® ve 100 kg/m® olarak 2
farkli yogunlukta tiretilmektedir. Hava kompresorlerinde nem tutucu 6n
filtre olarak, otomotiv sektoriinde yag filtreleri baslica kullanim alanlari
olup, yiiksek hava basinci ve kimyasal ¢alisma ortamimnin s6z konusu
oldugu her yerde filtre elemani olarak kullanilmaktadir. Sanicell-PVC®
plaka olarak ve istenildigi 6l¢iilerde kesilerek, degisik renklerde satisi
yapilmaktadir.

- Acfoam
- Bitufoam
- Carbonfil
7. Ambalaj Siingerleri
8. Ozel kesim ve Sekillendirilmis Uriinler

*Temizlik Uriin Grubu: Sirket bu grupta ulusal, uluslararasi markalar ve zincir marketler i¢in
bulasik siingerler, temizlik bezleri ve ovucu malzemeler liretimi gergeklestirmektedir. Temizlik
tirtin grubunun faaliyet alanlarina gére siniflandirilmasi asagida yer almaktadir:

YVVYY

Bulasik Siingerleri

Temizlik Bezleri

Ovma Teli ve Ovucu Kegeler
Temizlik Set ve Paspaslari
Banyo Siinger ve Paspaslar1
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» Oto & Ayakkab1 Bakim Siingerleri

Temizlik tirtinleri grubunun iirtin bazindaki dagilimi asagida yer almaktadir.

-Oluklu Bulagik Siingerleri
-Diiz Bulasik Siingerleri
-Ovma Telleri

-Ovucu Kegeler

-Temizlik Bezleri
-Temizlik Seti ve Paspaslar
-Banyo Siingerleri

-Banyo Paspaslari

-Oto Siingerleri

-Ayakkab1 Bakim Siingerleri
-Kap1 ve Pencere Bandi

Sirket bir yonetim ofisi ve Ui¢ iiretim tesisinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. S6z konusu
tesislerin bulundugu yerler asagida verilmektedir:

*Tekirdag ili Cerkezkdy ilgesinde: 15.500 m? kapali alana sahip fabrika binasi. Uretimin
%90’l1ik boliimii bu tesiste gerceklestirilmektedir.

*Bursa ili Kestel ilgesinde: 3.000 m? kapali alana sahip fabrika binasi. Nonwoven (yanmaz
dokunmayan kumas) tiretiminin tamami bu tesiste gergeklestirilmektedir.

*Adana ilinde: 500 m? kapali alana sahip iiretim ve depolama binasi.

«Istanbul ili Esenler ilgesinde: 400 m? alanda kurulu y&netim ofisleri

3.4.1. Son y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklhik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sanifoam’in fiili faaliyet konusu, siingerden mamul her alanda, her tiirlii arag, gere¢ ve
malzemesinin imalatini, ithalini, ithracini, dagitimini, pazarlamasini ve ticaretini yapmaktir.

Sirketin tiretimi iki ana baslik altinda 6zetlemek miimkiindiir:
Hammadde Uretimi:

A-Siingere Kimyasal Maddeler Enjekte Edilmesi (Empregnasyon): Bu iiretim silingerin
kimyasal maddeler emdirilerek farkli o6zellikler kazanmasini saglar. Emdirilen kimyasal
maddenin cinsine gore slinger,

* Yanmazlik, (otomotiv sektoriinde, akustik izolasyonda, sinema salonlarinda, otobiislerde
havalandirma kanali vb)

* Su ve yag iticilik, (otomotivde kullaniliyor)

+ Kendinden kdpiirme, (sampuanli oto siingeri)

* Arttinlmis mukavemet, (yiiksek basingta calisan filtre iiriinii)

* Arttirllmis yogunluk,(diisiik frekansli seslerin izolasyonu i¢in) gibi 6zellikler kazanmaktadir.
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B-Geri Déniisiim: Bu iiretim, iiretim firelerinin geri kazanimini saglar. Uretimin cesitli
asamalarinda ortaya c¢ikan artik siingerler yeniden birlestirilerek yiiksek yogunlugu nedeniyle
11 ve ses yalitim 6zellikleri ytiksek tirtinler elde edilir.

C-Nonwoven: Cesitli kalinlik ve oOzelliklerdeki sentetik ve dogal elyaflarin ignelenip 1sil
islemden gecirilmesi sonucu temizlik bezi, bulasik siingeri kece hammaddesi, mobilya iiretimi
ve ev tekstilinde kullanilan astar malzemeler ve otomotiv sektoriinde kullanilan 6zel tavan ve
taban kegeleri tiretimidir.

D-Ovucu Kege Uretimi: Cesitli sentetik elyaflar kullanilarak iiretilen nonwovenlardan,
kimyasal islemlerden gecirilmeleri sonucunda farkli kalinlik, agirlik ve asindiriciliklarda ovucu
fiberler iiretilmektedir.

Sirketin iirettigi hammadde iirtinlerine iliskin kapasite ve liretim bilgileri asagida tablo olarak
yer almaktadir.

Uriin Hizmet Bilgileri 2008 2009 2010 2010/6 ay 2011/6 ay
1 Firex

Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 12,000 12,000 12,000 6,000 6,000

Uretim (m%/y1l) 10,000 7,000 8,000 3,800 4,800

Kapasite Kullanim Orani 83% 58% 66% 63% 80%
2 Echobon

Uretim Kapasitesi (m3/y11) 2,500 2,500 2,500 1,250 1,250

Uretim (m*/y1l) 2,000 1,500 2,000 950 1,050

Kapasite Kullanim Oram 80% 60% 80% 76% 84%
3 Non-woven

Uretim Kapasitesi (kg/y1l) 120,000 500,000 500,000 250,000 360,000

Uretim (kg/y1l) 72,000 280,000 480,000 220,000 300,000

Kapasite Kullanim Orani 60% 56% 96% 87% 83%
4 Fiber

Uretim Kapasitesi (m?/y1l) 100,000 420,000 840,000 420,000 420,000

Uretim (m?/y1l) 100,000 420,000 720,000 350,000 350,000

Kapasite Kullanim Oram 100% 100% 85% 83% 83%

Bicimlendirme Uretimi:

Sirket gerek kendi iirettigi, gerekse tedarik¢ilerinden sagladigi hammaddeleri farkli en, boy,
kalinlik ve formlarda isleyerek bitmis {iriin veya yart mamul haline getirmektedir.

A-Kesim: Sirket gerek kendi iirettigi, gerekse tedarik¢ilerinden sagladigi hammaddeleri farkli
en, boy, kalinlik ve formlarda isleyerek bitmis iiriin veya yar1 mamul haline getirmektedir.

B-Yapistirma: Sirket gerek kendi iirettigi, gerekse tedarikg¢ilerinden sagladigi hammaddeleri
cesitli fonksiyonlar elde etmek amaciyla yilizey kaplama, bariyer olusturma, kendinden
yapiskanli hale getirme gibi islemlerden gecirerek bitmis {irlin veya yart mamul hale
getirmektedir.
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C-Paketleme: Sirket temizlik sektoriine yonelik olarak {irettigi temizlik siinger ve bezlerini
nihai tiiketicinin kullanimina uygun hale getirecek iiretimi gerceklestirmektedir.

Sirketin diger iiretim kapasiteleri (Bitmis Uriin, Paketleme, Laminasyon, Kesim vs.) asagida
tablo halinde sunulmaktadir:

Uriin Hizmet Bilgileri 2008 2009 2010 2010/6 ay 2011/6 ay
1 Basotect

Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 3,300 3,300 3,300 1,650 1,650

Uretim (m%/y1l) 2,500 2,000 2,500 1,050 1,350

Kapasite Kullanim Oram 76% 61% 76% 64% 82%
2 Echopol

Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 5,000 5,000 5,000 2,500 2,500

Uretim (m%/y1l) 4,600 3,850 2,715 1357 1,592

Kapasite Kullanim Orant 92% 7% 54% 54% 64%
3 Laminasyon

Uretim Kapasitesi (m*/y1l) 120,000 120,000 120,000 60,000 60,000

Uretim (m%/y1l) 100,000 90,000 100,000 50,000 50,000

Kapasite Kullanim Orani 83% 5% 83% 83% 83%
4 Paketleme

Uretim Kapasitesi (paket/yil) 30,000,000 40,000,000 46,000,000 23,000,000 26,000,000

Uretim (paket/y1l) 20,000,000 18,000,000 28,000,000 14,000,000 20,000,000

Kapasite Kullanim Orani 67% 45% 61% 61% 7%

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sanifoam 1990 yilinda hasta yatag: iiretimi ile baglayan faaliyetlerini 2011 yilinda otomotivden
temizlik sektoriine dek uzanan cok genis bir yelpazeye yaymis, 10 kisiyi istihdam ederek
basladig1 liretim faaliyetlerine bugiin 200’lin iizerinde personel istihdam ederek devam eder
hale gelmistir. Yurtdisinda faaliyet gosteren benzer firmalar Foam Converter, yani digaridan
satin aldig1 siingeri kesen, sekil veren, farkli malzemelerle bir araya getirip farkli amaglarla
kullanilmasin1 saglayan ‘siinger isleyici’ firmalar olarak tanimlanmaktadir. Faaliyetlerine
yurtdisindaki benzerleri gibi ‘siinger isleyici’ olarak baslayan sirket 22 yillik faaliyetleri
boyunca ‘slinger isleyici’ taniminin yani sira asagida siralanan hammaddeleri iiretmeye
baglamistir:

. Ovucu kece

. Temizlik bezi hammaddesi

. Yanmaz akustik siinger

. Yiiksek yogunluklu yalitim siingeri
. Kece

. Yanmaz kece kumas
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Sirketin faaliyet alanlarmin genisligini gosteren bir baska nokta ise c¢atis1 altinda yer aldigi
birlik, oda ve derneklerdir. Sirket, Tiirkiye’nin otomotiv sektoriindeki 6nemli tedarikgilerinden
biri olarak TAYSAD (Tasit Yan Sanayicileri Dernegi), Yalitim sektoriinde bilinen bir tedarikei
olarak IZODER (Is1, Su, Ses ve Yangin Yalitimcilari Dernegi), Temizlik sektdriinde PLAT
(Ozel Marka Ureticileri Dernegi), IMMIB (Istanbul Maden ve Metal ihracatcilar1 Birligi),
ITKIB (Istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatcilar Birligi) iiyesidir.

Sirketin yukarida verilen genis bir yelpazede ¢ok degisik sektorlere iiriin vermesi sirketin en
onemli avantajlarindandir.

Otomotiv Sektorii

Sanifoam’in otomotiv sektoriindeki ana faaliyet alani, hafif ve agir ticari araglar icin ses ve 1s1
yalitim parcgalar1 liretmektir. Sirketin midibiis ve otobiis ana sanayileri arasinda iiretim hattina
verilen {irlinler agisindan pazar payt %50 nin lizerinde oldugu tahmin edilmektedir. Sirket, bu
alanda 6 firmayla rekabet etmektedir. 4 firma ile rekabet edilen kamyon sektoriinde ise, iirettigi
tirlinlere gore Sanifoam’in pazar pay1r %30’un iizerindedir. Tiirkiye’de binek araglar1 ve hafif
ticari araglar i¢in yalitim sektorii farkli bir yapiya sahip olup rakip firmalar genellikle yabanci
ortakli Tiirk firmalar1 ya da dogrudan yabanci firmalardir. Aylik {iretim adetlerinin ¢ok yiiksek
oldugu bu sektorde de Sanifoam aldigi bazi 6zel projelerle rakiplerine gore avantajli bir
konumda bulunmaktadir. Sirketin otomotiv sektoriindeki hedefi, ticari araglardaki tecriibesini
binek araglar alanina da yayarak {iriin ve miisteri sayisinda stabil bir biiylime saglamaktir.

Otomotiv sektdriindeki en biiylik risk sektoriin ekonomik krizlerden ¢ok hizla etkilenmesidir.
Sektoriin asir1 rekabet¢i yapisindan dolayr ana sanayide yer alan iireticilerin tedarikgiler
tizerinde kurduklar: fiyat baskist projeleri kisa siirede karsizliga gotiirebilmektedir. Sektordeki
rekabetciligi stirdiirebilmek siirekli verimlilik arttirici calismalarla miimkiindiir.

Insaat ve Sanayi Yalitim Sektorleri

Sirketin insaat yalitim sektorii i¢in baslica hizmetleri, binalarda ses ve akustik yalitim tirtinleri,
havalandirma kanallar1 ses yalitimi iiriinleri ve cat1 profili izolasyon iiriinleridir. Tonaj olarak
en 6nemli grup olan havalandirma kanali izolasyon iiriinlerinde baslica 3 firma ile rekabet eden
sirketin pazar paymin %45’in iizerinde oldugu tahmin edilmektedir. Bu sektorde de pazar
paylarimin olgiildiigli saglikli bir veri kaynagi bulunmamaktadir.

Sanifoam sanayi yalitim sektoriinde faaliyet gosteren 3 ana firmadan biridir. Pazar paymin %25
civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Sanayi yalitim sektorii sirketin yakin vadede hizli
bliylime saglayabilecegi bir alandir. Sirket bu sektérdeki faaliyetlerini gelistirebilecek bilgi ve
alt yapiya sahiptir. Sirketin ingaat yalitim sektoriindeki hedefi, toplumdaki gelisen yalitim
bilincine paralel olarak genisleyen pazarda iiretim kalitesinden &diin vermeksizin payini
korumaktir. Yalitim sektorii, yalitimin gerek c¢evresel gerekse ekonomik olarak Oneminin
tiketiciler tarafindan anlagilmasi sayesinde hizla gelismektedir. Tiirkiye gibi enerjide disa
bagiml olan bir {ilkede yalittimin 6nemi daha da artmaktadir. Bu nedenle yalitim sektoriinde
sirketin {iirettigi iirlinlere talebin artmasi beklenmektedir. Ancak, 6zellikle insaat sektoriiniin
krizlerden c¢abuk etkilenme egilimi bu alanda da risk olusturmaktadir. Ayrica insaat
sektoriindeki yiiklenici-taseron dongiislinde fiyat baskisi ile kullanilan sartnameye uymayan
malzemeler hakli rekabet olanaklarini sinirlamaktadir.
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Perakende Sektorii

Sanifoam, perakende sektoriinde 2005 yilindan bugiine yaklasik 6 yildir faaliyet gdstermenin
ve bu kadar uzun zaman iginde iiretim yelpazesini g¢esitlendirmenin, buna bagl olarak da
stirekli yiikselen cirosu ile pazari ¢ok iyi tanimanin avantajlarina sahiptir. 5 ana {iretici firmanin
yer aldig1 temizlik ve perakende sektoriinde sirketin payr yaklasik olarak %30 oranindadir.
Ozel marka iiretim pazarinda ise sirket parga sayis1 ve adina iiretim yaptig1 firmalar acisindan
degerlendirildiginde pazar lideri konumundadir.

Sirketin perakende sektoriinde iki temel hedefi vardir. Hedeflerin birincisi hammadde iiretimini
artirmak ve gesitlendirmek, ikincisi ise kendi markasi olan Sanitex’in 6zellikle i¢ piyasada
pazar payin genisletmektir.

Perakende sektoriinde uzun senelerdir faaliyet gosteren sirket standart kalitede iiretim yapma
Ozelligini kanmitlamistir. Ulusal ve uluslararasi pek ¢ok marka adina iiretim yapan sirket bu
markalarla uzun siiredir ¢alisma ve kalite sistemleri tarafindan onaylanmis olma avantajin
tasimaktadir. Buna karsilik sirketin bu alanda tasidig1 dezavantaj rekabetin ortaya ¢ikis seklidir.
Soyle ki, pazarda tliretim yapmak {izere harcanacak ilk yatirim bedelinin nispeten diisiik olmas1
kurumsal yapiya sahip olmayan kisa omiirlii rakiplerin piyasada fiyat baskis1 olusturabilmesine
neden olabilmektedir.

ihracat

Sirketin baslica ihracat pazarlart Avrupa ve Ortadogu ve Kuzey Afrika {ilkeleridir. Temel
miisteri profili ise; konvertor firmalar, otomotiv ve beyaz esya ana sanayi, malzeme toptancilari
ve distribiitorleri, ulusal ve uluslararasi markalar ve market gruplari olarak sayilabilir. Sirketin
ihracat pazarindaki rakipleri hem Tirk firmalar hem de ihracat hedeflerinde yer alan
tilkelerdeki lokal firmalardir. Ancak, sirket genel olarak iiriinlerinin kalitesi ve sevkiyatlarini
zamaninda yapmasi sayesinde yurtdisindaki misterileri ile uzun doénemli is iligkileri tesis
etmeyi basarmustir. Yine saglikli verilerin bulunmadigi bu alanda, Sanifoam’in faaliyet
alanindaki triinlerin ithracatindaki payinin %40’1n tizerinde oldugu tahmin edilmektedir.

Sirketin ihracat sektoriindeki hedefi lojistik avantajlar saglayarak, kalite ve fiyat dengesini
dogru kurup uygun iriinler yaratarak ihracat hacmini genisletmektir.

3.4.3. Son yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in net ciro tutarimin faaliyet alanina
gore dagilim hakkinda bilgi:

Sirketin ge¢mis yillardaki satiglarinin sektor bazinda dagilimi asagida tablo halinde verilmistir:

BinNTL) 2007 l?zll;f? 2008 g';;? 2009 l?zll;r? 2010 g’;;cl’ 2010/6 lf;rycl’ 2011/6 g:;?
Otomotiv 1758  16%| 3269  24%| 2999  23%| 3195  19%| 1483  19%| 2152  19%
Yahtim 3384 31%| 2963 220 | 2211  17%| 3.006  18%| 1548  20%| 1.843  16%
Ozel Marka 2.979  28%| 4248  31%| 4146  31%| 5723  35%| 2502  33%| 3.809  33%
Perakende 738 7%| 690  5%| 628  5%| 701 4% 358 5% 52 5%
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ihracat 1.885  18%

2.440

18% | 3.342

25% | 3.829 23%

1.874 24%

3.253

28%

TOPLAM  10.744 100%

13.610 100%

13.326 100% | 16.454 100%

7.855 100%

11.579

100%

Sirket, otomotiv ve ingaat yalitim sektorlerindeki faaliyetleri nedeniyle ekonomik krizden
etkilenmis, ancak bu alanda ortaya ¢ikan satis azalmasini perakende (temizlik) sektoriindeki
artisla dengelemistir. Her kriz doneminde oldugu gibi perakende sektoriinde satiglar artmis, bu
durum eleman ¢ikarma ya da iiretim azaltma gibi 6nlemlere gerek kalmaksizin sirketin kriz
doneminden ¢ikmasini saglamistir. Halen perakende sektoriinde stabil bir artis siirerken,
otomotiv ve ingaat sektorlerinin krizin etkisinden c¢ikmasiyla satiglar eski diizeylerine
ulagmistir. Asagida sunulan tabloda Sanifoam’in satislarinin ihracat ve i¢ piyasa arasindaki
dagilimi sunulmustur. Yurt i¢i satiglarin %71°i Marmara Bolgesine, %29’u diger bolgelere
yapilmaktadir. Thracat toplam satislarin %28’ini olusturmaktadir.

Yurt ici Satis Ihracat Toplam Satis Yurt ici Satig/ ihracat/

(BinTL) (BinTL) (BinTL) Toplam Ciro Toplam Ciro

2007 8.859 1.885 10.744 82% 18%
2008 11.170 2.440 13.610 82% 18%
2009 9.984 3.342 13.326 5% 25%
2010 12.625 3.829 16.454 7% 23%
2011/6 8.326 3.253 11.579 2% 28%

Cironun Ana Sektorler Bazinda Dagilum

Temizlik|
Grubu, 59%

Sanayi Grubu,
41%

33



Cironun Temizlik Grubu Bazinda
Dagilum

Saniteks

!’g‘larkall

Uriinler;
9%

Cironun Sanayi Grubu Bazmda

Dagilnm

Otomo tiv
449%

Ozel
fhracat; Markalar;
36% 55%
Yurtdis1 Satislar
ihracat Gruplar 2009 2010 2011/06
(TL)
Teknik Siinger Grubu 1.236 1.072 683
Temizlik Uriinleri Grubu 2.106 2.757 2.570
Toplam (TL) 3.342 3.829 3.253
Yillik Artis Orani (%) 36% 14% 78%

3.4.4. Son y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi ve personel sayisinin

belli bash faaliyet alanlar itibariyle dagilimi:

2010

Personel Sayisi (adet) Sendikali  Sendikasiz Toplam  Y.LI.C
Uretim Personeli (Mavi Yaka) - 126 126 116
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) - 6 6 -
Idari Personel (Beyaz Yaka) - 26 26 5
Idari Personel (Mavi Yaka) - 26 26 16
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) - 11 11 4
Toplam - 195 195 141
2011/6

Personel Sayisi (adet) Sendikali  Sendikasiz Toplam  Y.LLI.C
Uretim Personeli (Mavi Yaka) - 128 128 77
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Uretim Personeli (Beyaz Yaka) - 6 6 1
Idari Personel (Beyaz Yaka) - 29 29 5
Idari Personel (Mavi Yaka) - 30 30 5
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) - 11 11 2
Toplam - 204 204 88
Mevcut

Personel Sayis1 (adet) Sendikali  Sendikasiz Toplam  Y.Li.C
Uretim Personeli (Mavi Yaka) - 125 125 43
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) - 6 6 -
Idari Personel (Beyaz Yaka) - 30 30 3
Idari Personel (Mavi Yaka) - 31 31 14
Satig-Pazarlama Personel (Beyaz Yaka) - 10 10 2
Toplam - 202 202 62

3.4.5. Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri:

Grup Lehine Acilan Davalar

Davanin
Sira Davanin Davanin Icerigi Tahmini
No: bosyaNo  |Mahkeme Adi Tutar Tiirii Hakkinda A¢iklama Bitis
Tarihi (Yil)
1| 2000321 |Sisli4. Sulh 7.00TL |ARCAK |\ 1enfi tespit davasi 2011
Hukuk davasi
Bakirkdy 7. .
2 2008/ 4 | Bakukoy 7. I 23.48 TL |is davasi |Cezai sart 2012
Mahkemesi
Bakirkdy 10. 1 )
3 2008/ 601 |2AKIKOY 10-1s 1 o) 15 11 is davasi |Cezai sart 2012
Mahkemesi
4 2008/ 12 Bakurkdy 1_2' Is 23.48 TL |Is davas1 |[Cezai sart 2012
Mahkemesi
5 2007/ 201 |Bakirkoy 1. 2000 TL |Haksz  |Haksizrekabet 2012
Asliye Ticaret rekabet |davasi
Biiyiikcekm Alacak
6 | 2008/1006 [BWYUKeekmece |0 ag ) |ARCAK L cilksiz cek davasi| 2011
1. Asliye Ceza davasi
Toplam 124.47 TL
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Grup Lehine Acilan Icra Takipleri

Davanin
Davanin ..
s, Tahmini
SiraNo: |DosyaNo Mahkeme Adi Tutar Davammn | Igerigi Biti
: Tiirii Hakkinda s
Tarihi
Aciklama
1l
Kiigiikgekm Alacak k
1 2000/ 7366 | - SHUKSCXMECE |24 00 TL e 2011
1. Icra Mid. davasi davasi
Bakirkdy 7. 1 Alacak k
2 2008/ 2102 [ C2TROY LA 4 47 TL Ge 2012
Miidiirkigii davast  |davasi
Bakirkoy 11. Alacak k
3 2010/ 284 | <Y 1 10,00 TL Ge 2012
Icra Miidiirligii davast  |davasi
Bakirkdy 2. 1 Alacak k
4 2000/ 3015 [ koY =I5 00 TL Ge 2011
Midirligii davast  |davasi
Bakirkdy 2. 1 Alacak k
5 | 2000/ 2006 | oY =T 408 L Ce 2011
Miidiirkigii davast  |davasi
Bakirkoy 11. Alacak k
6 | 2011711901 [0 | 221TL e 2012
Icra Miidiirligii davasi davasi
Toplam 9791 TL
Grup Aleyhine A¢ilan icra Takipleri
Davanin
Davanin
Davanin Kazamlma/ L
b jcerisi Kavbedil Tahmini
Sira No: [Dosya No |Mahkeme Adi Tutar ‘z‘wz:mn censt ay Ifne Bitis
Tiiri Hakkinda | Olasihig: L
Tarihi
Aciklama (Awkat i)
Goriigii)
1| 2000 2587 |CorkeADy leral o) gy |AlRCAK e akip | EYPELMe 2011
Miidiirligi davasi riski yiiksek
2 | 2000/ 2660 |K4KOY 3lera) g gy - |Alacak - |Kamblyo - Kaybetme -y
Mudirliagi davasi takibi riski diisiik
Cerkezkdy Icra Alacak . . |Kaybetme
3 2011/ 620 Miidiirli&ii 61.50 TL davasi Tlamh takip riski yiiksek 2011
Corlu 2. Icra Alacak flams1z Kaybetme
4 2 7524 11.29TL 2012
008/ 75 Mudirligi o davasi takip riski diisiik 0
5 | 2000/ g1 [BUYikeekmece |y, gy gy |Alacak Kambiyo - |Kaybetme 5,
1. Icra Miid. davasi takibi riski diistik
Bakirkdy 2. Icra Alacak . . |Kaybetme
2010/ 4 240TL 1l k 2012
6 010/ 4686 Midirligi 0 davasi1 amh takip riski yiliksek 0
Toplam 11579 TL
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Grup Aleyhine Acilan Davalar

Davanin
Kazanilma/ Davanin
Sira DosyaNo |Mahkeme Adi Tutar Da\iarim Davanin Igerigi Kaybedllfne ‘T.ahmln.l .
No: Tiiri Hakkinda A¢iklama Olasihig1 Bitis Tarihi
(Awkat I
Goriisii)
1 2008/ 189 Cerlfezkoy 1. 2100 TL is davasi Is akdmln. feshine dayali Kayb?tme riski 2012
Asliye Hukuk tazminat davasi yiiksek
5 2010/ 203 Cerl_(ezkoy 1. 250TL Riicu SSK tarafindan zigllan Kayb?tme riski 2012
Asliye Hukuk devlet alacagi yiiksek
Calisanin karigtigi
Cerkezkoy 1. Is kazas1 kazadan kaynaklanan | Kaybetme riski
3 2009/ 366 Asliye Hukuk 61,50 TL davasi kusursuz sorumluluk yiiksek 2012
tazminat davas1
4 | 200045 |00 L ASIVE| o0 pvro | AlRCEK itirazin iptali Kaybetmeriski | 5.,
Hukuk davasi yiiksek
Bakirkéy 8. Is i . . . Kaybetme riski
5 2009/ 246 Mahkemesi Is davasi Ucret tespit davasi yiiksek 2012
6 2009/ 247 ]I?Aa;rli(;)n};esi& s - Is davas1 Ucret tespit davas1 Kayszg‘skr iski 2012
Bakirkdy 8. s . . . Kaybetme riski
7 | 2009/ 245 - I t tespit 2012
Mahkemesi s davas1 Ucret tespit davasi yitksek
g | 2008/ 384 [BIOY 120550 s davast | Kidemtazminati davas: [CSTRRAYDStmEl o
Mahkemesi riski var
9 | 2008385 [BAKIKOY 120 sl 5o | g davast | Kidem tazminati davasi | <5 Kaybetme| o,
Mahkemesi riski var
10 | 2008/ 386 |PARIOY 1208l 5001 | s davast | Kidemtazminati davas: | ST Kaybetmelop,4
Mahkemesi riski var
kezkd 1 . Is akdinin feshi i | Kaybet iski
11 | 2009/ 01 |GCTkeAKOY 500TL | s davass | 3 2Kdinin feshine dayali | Kaybetme riski| - )
Asliye Hukuk tazminat davasi yiiksek
12 | 2011/ 472 Cerlfezkoy 1. i is davasi Is akdmlg feshine dayali Kayb?tme riski 2013
Asliye Hukuk tazminat davasi yiiksek
Toplam (TL) 105,00 TL
Toplam (AVRO) 6.274 AVRO
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

(TL) (Denetlenmis) (Denetlenmis) (Denetlenmis)
Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011

Donen Varhiklar 5.,537.211 6.937.852 9.191.136
Nakit ve Nakit Benzerleri 648.994 108.914 64.405
Ticari Alacaklar 3.390.809 5.652.441 6.727.275
Diger Alacaklar 287.438 161.355 529.155
Stoklar 965.259 862.854 1.476.209
Diger Donen Varliklar 244711 152.288 394.092
Duran Varhklar 7.336.698 16.787.949 16.674.628
Diger Alacaklar - - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 299.762 376.367 375.750
Maddi Duran Varliklar 6.844.550 16.149.026 16.021.095
Madi Olmayan Duran Varliklar 20.228 19.759 21.364
Ertelenen Vergi Varliklar 169.086 235,518 245.985
Diger Duran Varliklar 3.072 7.279 10.434
TOPLAM VARLIKLAR 12.873.909 23.725.801 25.865.764
Kisa Vadeli Borg¢lar 7.705.104 10.557.356 13.538.686
Finansal Borglar 1.955.330 1.458.016 1.872.160
Diger Finansal Yiikiimliilikler 1.677.115 3.029.864 3.624.566
Ticari Borglar 3.788.534 5.682.660 7.589.081
Diger Borglar 141.436 156.266 167.570
Donem Kart Vergi Yikiimliligi 10.039 19.707 11.537
Borg Karsiliklari - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 132.650 210.843 273.772
Uzun Vadeli Borglar 3.121.416 4.028.090 3.597.370
Finansal Borglar 2.803.694 2.685.031 2.345.133
Ticari Borglar - - -
Borg Karsiliklart 127.345 132.245 132.245
Calisanlara Saglanan Faydalara T 52.307 104.563 127.998
Ertelenen Vergi Yikimligi 138.070 650.974 633.634
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 455.277 358.360
Ozkaynaklar 2.047.389 9.140.355 8.729.708
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklal 2.038.541 9.140.274 8.729.708
Odenmis Sermaye 4.200.300 4.200.300 4.200.300
Deger Artis Fonlari - 9.332.453 9.332.453
Kardan Ayrlan Kisitlanmis Yede 34.930 34.930 34.930
Gegmis Yil Kar / Zararlar (1.210.261) (2.196.689) (4.427.409)
Net Donem Kari1/ Zaran (986.428) (2.230.720) -410.566
Azmnlik Paylar 8.848 81 0
TOPLAM KAYNAKLAR 12.873.909 23.725.801 25.865.764
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(TL) (Denetlenmis) (Denetlenmis) (Denetlenmis)
Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Satis Gelirleri 13.325.520 16.454.155 11.578.979
Satiglarin Maliyeti (10.855.259) (14.268.978) (9.702.711)
Briit Kar/Zarar 2.470.261 2.185.177 1.876.268
Pazarlama, Satis ve Dagitim Gider (1.024.925) (1.447.364) (750.378)
Genel Yonetim Giderleri (936.363) (905.122) (582.046)
Arastirma Gelistirme Giderleri (1.400) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 251.834 194.233 46.656
Diger Faaliyet Giderleri (1.041.940) (1.608.436) (339.433)
Faaliyet Kar1 / Zarari (282.533) (1.581.512) 251.067
Finansal Gelirler 1.466.757 1.005.683 639.923
Finansal Giderler (2.182.422) (1.651.946) (1.307.039)
Siirdiiriilen Faaliyet. V.O K/ Z (998.198) (2.227.775) (416.049)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri
-Donem Vergi Gelir / Gideri -49.090 -56.421 (22.405)
-Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri 60.683 44.709 27.807
NET DONEM KARI/ ZARARI (986.605) (2.239.487) (410.647)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi (986.605) (2.239.487) (410.647)
Azinlik Paylar (177) (8.767) (81)
Ana Ortaklik Paylari (986.428) (2.230.720) (410.566)

Sanifom’m 2009-2010 yillar1 arasindaki mali tablolar1 incelendiginde toplam aktiflerin 2010
yilinda %84 oraninda bir biliylime gostererek 12,9 milyon TL’den 23,7 milyon TL’ye
yiikseldigi goriilmektedir. 2010 yilinda aktiflerde goriilen bu artisin 6nemli bir boliimii maddi
duran varliklardaki artistan kaynaklanmistir. Maddi duran varliklardaki bu artis ise sirketin
Cerkezkdy’de bulunan fabrika arsa ve binasi ile Istanbul Tekstilkent’deki merkez ofisinin
giincel degerlemesinin mali tablolara yansitilmasindan kaynaklanmistir. 2011 ilk 6 aylk
donemde ise toplam varliklardaki artis %9 ile smirli kalmis ve 25,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin aktiflerinin dagilimi incelendiginde 2009°dan sonra dengenin duran
varlik lehine degisim gosterdigi sdylenebilir. Soyle ki, 2009 yilinda %43 donen varlik %57
duran varlik seklinde olan aktif yapist 2010 yilinda %29 donen varlik %71 duran varlik
seklinde gerceklesmistir. Bu yila gelindiginde benzer yapinin devam ettigi goriilmektedir. Keza
2001/6 doneminde aktiflerin %36°s1 donen %64’ de duran varliklardan olusmaktadir. Son {i¢
yillik donem icinde donen varliklar i¢indeki payr %12°den %2’ye gerileyen nakit ve nakit
benzeri varliklar 2010 yilinda 108.914 TL olarak gerceklesmistir. Asagidaki tabloda detayi
goriindiigii iizere nakit ve nakit benzeri varliklarin %80°1 TL cinsi vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. 2011 yil1 Haziran sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklarin tutar1 64.405
TL olarak gerc¢eklesirken, TL cinsi vadesiz mevduatlarin oran1 %65’e gerilemistir.
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Parasal Finansal Varhklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Kasa 36.185 15.684 19.294
-TL 29.709 13.983 10.172
-Yabanci Para 6.476 1.701 9.121
Banka 612.424 91.830 45.112
-Vadesiz Mevduat 612.424 91.830 41.880

TL 600.046 87.216 3.232
Yabanci Para 12.328 4.614 -

-Vadeli Mevduat - - -
Diger Hazir Degerler 384 1.400 -
Toplam 648.994 108.914 64.405

Sirketin aktif yapisi iginde 6nemli bir yeri bulunan kisa vadeli ticari alacaklar 2009 yilinda 3,39
milyon TL iken 2010 yilinda 5,65 milyon TL’ye yiikselmistir. %67 oraninda yasanan bu artisa
bagl olarak kisa vadeli ticari alacaklarin donen varliklar i¢indeki payr %61°den %81’e
yiikselirken, aktifler icindeki payr %24 olarak gergeklesmistir. 2011/6 doneminde ise ticari
alacaklardaki artisin hizinin azalmakla birlikte devam ettigi ve 6,73 milyon TL olarak
gerceklestigi goriilmektedir. Sirketin cirosundaki gelisme g6z Oniline alindiginda ticari
alacaklardaki artigin paralel diizeyde oldugu sdylenebilir. Soyle ki, 2010 yilinda satislar %23,
2011/6 doneminde de 2010/6 donemine gore %47 oraninda artig gostermistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Ahcilar 2.551.983 4.278.141 5.362.372
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 888.118 1.472.422 1.440.645
Stipheli Ticari Alacaklar 538.901 549.033 642.498
Eksi: Ticari Alacak Reeskontu _49.292 -98.122 -120.621
Eksi: Stipheli Ticari Alacak Karsiligt -538.901 -549.033 -597.619
Toplam 3.390.809 5.652.441 6.727.275

2009-2010 yillar1 arasinda donen varliklar i¢inde ortalama %15 oraninda bir paya sahip olan
stoklar, 2009 yilinda 965 bin TL, 2010 yilinda da 862 bin TL olarak gerceklesmistir. 2009
yilinda stoklarin %53’ ilk madde ve malzeme, %37’si de mamul stoklarindan olusmakta iken,
2010 yilinda ilk madde ve malzeme stoklarinin pay1 %78’e ylikselmistir. 2011/6 déneminde
Ozellikle mamul ve hammadde stoklarindaki artisa bagl olarak sirketin stoklar1 2010 yilsonuna
gore %71 oraninda artig gostererek 1,48 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Stoklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Ik madde ve malzeme 516.001 671.047 881.960
Yar1 mamiiller - iretim 146.644 98.624 129.423
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Mamiiller 361.674 296.639 522.280

Emtia 20.035 2.789 83.478
Diger stoklar 36.187 28.224 50.600
Stok deger diisiikligii karsilig () -92.954 -206.264 -142.873
Stok vade farki (-) -22.328 -28.205 -48.659
Toplam 965.259 862.854 1.476.209

Yukarida aktif toplamindaki dagilim kisminda da belirttigimiz ilizere sirketin duran varliklarin
toplam varliklar i¢indeki pay1r zaman iginde artis gostermistir. Aktifleri buna bagli olarak daha
dengeli bir goriiniime kavusan sirketin, mevcut ana fabrika ve merkez tesisleri ile diger varliklarinin
2010 ve 2011 yillarinda degerleme ¢alismalarina bagli olarak duran varliklar yiikselis yasamistir.
Asagida maddi duran varliklara iligkin detayli tablo yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Maliyet Bedeli

Arazi Arsa 2.086.335 5.947.610 5.947.610
Yeralt1 ve yertistli diizenleri 76.516 83.855 83.855
Binalar 2.425.423 9.175.182 9.180.182
Tesis Makine Cihazlar 6.336.286 6.471.933 6.680.207
Tagitlar 885.084 790.358 804.958
Demirbaslar 646.554 658.072 679.389
Diger maddi duran varliklar 101.004 101.004 105.757
Yapilmakta olan yatirimlar - 60.374 11.880
Toplam 12.557.202 23.288.388 23.493.838
Birikmis Amortismanlar (-) -5.712.652 -7.139.362 -71.472.743
Maddi Duran Varhklar (Net) 6.844.550 16.149.026 16.021.095

Sirketin toplam kaynak yapist incelendiginde 2009 yilindan itibaren 6zkaynak lehine olumlu
bir gelisme yasandigr goriilmektedir. 2009 yilinda varliklarin %84’ borglar ile finanse
edilirken, 2010 yilinda bu oran %61’e gerilemistir. 2011/6 déneminde ise bu dagilim %66
bor¢-%34 Ozkaynak seklinde nispeten dengeli goriinimiinii korumustur. Sirketin toplam
borglar1 2010 yilinda %34,7 oraninda artis gostererek 10,8 milyon TL’den 14,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2011/6 doneminde de borglar yilsonuna kiyasla yaklasik %42 oranindaki artigla
17,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Bor¢larin vade yapisi incelendiginde zaman iginde kisa vadeli borglar lehine bir gelisim
yasandig1 sdylenebilir. 2009 yilinda toplam borglar i¢inde kisa vadeli borg¢larin payt %71 iken
bu oran 2010 yilinda %72’ye, 2011/ déoneminde de %79’a ylikselmistir. Kisa vadeli bor¢larda
yasanan bu gelisime karsilik sirketin donen varliklarindaki biiylimenin etkisi sirketin isletme
sermayesi ihtiyacini sinirlamis ve cari oranin 0,68 civarinda seyretmesine neden olmustur.

Toplam Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
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Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 1.955.330 1.458.016 1.872.160

Banka kredileri 1.891.225 1.457.985 1.850.642
Finansal kiralama islemleri 64.105 31 21.518
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.677.115 3.029.864 3.624.566
Itfa Edilmemis Banka Kredileri 1.677.115 3.029.864 3.624.566
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2.803.694 2.685.031 2.345.133
Banka kredileri 2.803.664 2.685.031 2.344.703
Finansal kiralama islemleri 30 - 430
Toplam 6.436.139 7.172.911 7.841.859

2009 yilinda toplam 6,4 milyon TL olan finansal borg¢lar, 2010°da 7,2 milyon TL’ye yiikselmis,
2011/6 doneminde de 7,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Anilan donemde cirodaki artig
egilimi finansal borg¢lardaki artisin bir nedeni olarak goriilebilir. Bu gelisime karsin finansal
borglarin toplam bor¢lar i¢indeki payr 2010 yilinda %59’dan %49°a, 2011/6 déneminde de
%46’ya gerilemistir. 2009 yilinda kisa vadeli toplam finansal borglarin %352’si banka
kredilerinden, %46’°s1 ise rotatif krediler ile spot kredilerden olusan diger finansal borg¢lardan
meydana gelmekte iken, 2010 yilinda banka kredilerinin payinin %32’ye geriledigi buna karsin
itfa edilmemis banka kredileri olarak nitelendirilen ve rotatif krediler ile spot kredilerden
olusan diger finansal borg¢larin payinin %68’e yiikseldigi goriilmektedir. Bu yilin ilk yarisinda
da finansal bor¢lardaki dagilimin benzer seyrini korudugu goriilmektedir.

Sirketin toplam banka kredilerinin vade yapisi incelendiginde ortalama %60’ 1min bir yildan
uzun 5 yila kadar olan bor¢lardan meydana geldigi, ortalama %25’inin ise 3-12 arasinda bir
vadeye sahip oldugu goriilmektedir. Sirketin 2009 yilinda %84 olan kaldira¢ oraninin ise 2010
yilinda %61, 2011 doneminde de %66 oranina geriledigi goriilmektedir.

Sanifoam’in ticari bor¢larinin tamamu kisa vadeli olup zaman i¢inde ciro ile dogrusal bir seyir
izledigi goriilmektedir. Keza 2009 yilinda 3,8 milyon TL degeri ile toplam borglar i¢inde %35
oraninda bir pay1 bulunan ticari bor¢lar 2010 yilinda 5,7 milyon TL’ye ylikselmistir. 2011/6
doneminde de 7,6 milyon YL olarak gergeklesen ticari borg¢larin pay1r da 2010 yil sonuna
kiyasla %39’dan %49’a ¢ikmustir.

Ticari Borg¢lar (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Saticilar 1.923.776 2.681.257 3.185.022
Borg Senetleri ve Vadeli Cekler 1.926.474 3.112.400 4.579.400
Ticari Borglar Reeskontu (-) -61.716 -110.997 -175.341
Toplam 3.788.534 5.682.660 7.589.081

Sirketin satig gelirleri istikrarlt bir artis trendi izlemektedir. Soyle ki, 2010 yilinda %23
oranindaki artigla 13,3 milyon TL’den 16,5 milyon TL’ye yiikselen satis gelirleri, 2011/6

42



doneminde de 2010/6 donemine kiyasla %47 oraninda artis gostermis ve 11,6 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Satis maliyet marjinin 2010 yillarinda %81°den %87 ye yiikselmesine bagl
olarak briit kar marj1 bu déonemde %18’den %13’e gerilemistir. 2011/6 doneminde de briit kar

marj1 %16,2 olarak gerceklesmistir.

Sirketin artan faaliyet hacmine bagli olarak artan genel yonetim giderlerine bagli olarak faaliyet
gider marj1 %?23’e yiikselmistir. Ancak 2011/6 doneminde faaliyet gider marjinin 2010/6
donemine kiyasla %22’den %14’e gerilemesi, yilin ilk yarisinda sirketin faaliyet zararinin 251
bin TL faaliyet karina donlismesine neden olmustur. 2010 yilinda 2,2 milyon TL net dénem
zarar1 agiklayan sirket bu yilin ilk 6 aylik doneminde de 2010 yiliin ayn1 donemine gore

zararini %52 oraninda azaltarak 410 bin TL net donem zarar1 elde etmistir.

Satis Gelirleri (TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Yurtici satiglar 10.165.630 12.855.330 8.385.683
Yurtdis1 satiglar 3.341.712 3.829.108 3.253.239
Diger satiglar 21.270 25.552 11.092
Toplam Briit Satislar 13.528.612 16.709.990 11.650.014
Satig indirimleri (-) -203.092 -255.835 -71.035
Net Satislar 13.325.520 16.454.155 11.578.979
Satiglarin maliyeti (-) -10.855.259 -14.268.978 -9.702.711
Briit Satis Kar1 2.470.261 2.185.177 1.876.268
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIiYASASI ARACLARI HAKKINDA

BILGILER
5.1 Kayith Sermaye Tavam : 100.000.000 TL
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi : 6.550.000 TL
5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:
14.10.2011 Tarihli izahname Tarihine
Genel Kurul'a Gore Gore Son Durum
Pay Pay
Ortagin Adi-Soyadi Oram Pay Tl(l.tl_ai; Orani Pay Tl(l.tl_ai;
(%) (%)
Yildirim Ulkat 94,7%  6.205.171 94,7%  6.205.171
Seyda Erdeveci 5,1% 332.058 5,1% 332.058
Giil Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257
Gozde Ulkat 0,1% 4.257 0,1% 4.257
Omer Kara 0,1% 4,257 0,1% 4,257
Halka Acik Kisim - - -
Toplam 100,0%  6.550.000| 100,0%  6.550.000
5.3 Son yil icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklar1 ile sermaye

azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol
acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, limited sirket olarak 10,00.-TL sermaye ile 17.10.1990 tarihinde kurulmus
olup, sermayesini 09.04.1992 tarihinde 400,00.-TL’ye yikseltmistir. Sirketin
sermayesi 15.11.1995 tarihinde 25.000.-TL’ye, 29.09.199 tarihinde 200.000.-TL ye,
13.12.2005 tarihinde 3.900.000.-TL’ye, 21.01.2010 tarihinde 4.200.000.- TL’ye
yukseltilmistir. Son olarak sirketin 09.08.2011 tarihinde yapilan Genel Kurulu’nda
sermayesi 6.550.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirketin kurulusundan itibaren yaptigi
sermaye artirimlari agagidaki tablolarda yer almaktadir:
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TARIH ORTAKLAR HiSE ADEDI SERMAYETUTARI (TL) SERMAYEPAYI (%)
17.10.1990 Tarihli Yildirm Ulkat 500 5,00 50,00%
Ticaret Sicil Gazetesi Osman Kamil Sarigen 500 5,00 50,00%
TOPLAM 1.000 10,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HISE ADEDI SERMAYE TUTARI(TL) SERMAYEPAYI (%)
09.04.1992 Tarihli Yildirmm Ulkat 500 200,00 50,00%
Ticaret Sicil Gazetesi Osman Kamil Sarigen 500 200,00 50,00%
TOPLAM TOPLAM 1.000 400,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HIiSE ADEDI SERMAYETUTARI (TL) SERMAYEPAYI (%)
15.11.1995 Tarihli Yildirm Ulkat 999 24.975,00 99,90%
Ticaret Sicil Gazetesi Giil Ulkat 1 25,00 0,10%
TOPLAM 1.000 25.000,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HISE ADEDI SERMAYE TUTARI(TL) SERMAYEPAYI (%)
Yildirim Ulkat 996 199.200,00 99,60%
27.09.1999 Tarihli Giil Ulkat 1 200,00 0,10%
Ticaret Sicil Gazetesi Seyda Erdeveci 1 200,00 0,10%
Fatma Nursen Ulkat 1 200,00 0,10%
Ahmet Sabri Aksu 1 200,00 0,10%
TOPLAM 1.000 200.000,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HIiSE ADEDI SERMAYETUTARI (TL) SERMAYEPAYI (%)
Yildirm Ulkat 996 3.884.400,00 99,60%
13.12.2005 Tarihli Giil Ulkat 1 3.900,00 0,10%
Ticaret Sicil Gazetesi Seyda Erdeveci 1 3.900,00 0,10%
Gozde Ulkat 1 3.900,00 0,10%
Omer Kara 1 3.900,00 0,10%
TOPLAM 1.000 3.900.000,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HISE ADEDI SERMAYE TUTARI(TL) SERMAYEPAYI (%)
Yildirim Ulkat 996 3.884.400,00 92,48%
Giil Ulkat 1 3.900,00 0,09%
21.01.2010 Tarihli Seyda Erdeveci 78 304.200,00 7,24%
Ticaret Sicil Gazetesi Go6zde Ulkat 1 3.900,00 0,09%
Omer Kara 1 3.900,00 0,09%
TOPLAM 1.077 4.200.300,00 100,00%
TARIH ORTAKLAR HIiSE ADEDI SERMAYETUTARI (TL) SERMAYEPAYI (%)
Yildirm Ulkat 6.205.171 6.205.171,00 94,74%
Giil Ulkat 4.257 4.257,00 0,06%
17.08.2011 Tarihli Seyda Erdeveci 332.058 332.058,00 5,07%
Ticaret Sicil Gazetesi Gozde Ulkat 4.257 4.257,00 0,06%
Omer Kara 4.257 4.257,00 0,06%
TOPLAM 6.550.000 6.550.000,00 100,00%
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5.4

5.5

Sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Sirket'in  6.550.000 TL'lik sermayesini temsil eden hisse senetlerinin detay1

asagidaki gibidir:
Bir Payin

Grubu Hl\;?nn?ﬁ r:e Imtiyaz Tiirii Dtlgczer:ii ??L) TOF()-I?S S(()e:glal)ﬁ/{(;

A Nama Yggiggli‘g;eve 1,00 1.500.000 22,90

B Hamiline Yoktur 1,00 5.050.000 77,10

Toplam 6.550.000 100,00
) Nama/ imtiyaz ~ Toplam
Ortagin Adi, Soyadi / Unvam Grup Hamiline | (Var/ Yok) Nominal Tutar
(TL)
Yildirrm ULKAT A Nama Var 1.500.000
Toplam 900.000
Ortagin Ady, Soyadi / Unvam Grup HI::?I%e (VIaI:;l}\I(ZZk) Nomin;I_ ?lzig;
Yildrm ULKAT B Hamiline Yok 4.705.171
Seyda ERDEVECI B Hamiline Yok 332.058
Giil ULKAT B Hamiline Yok 4.257
Gozde ULKAT B Hamiline Yok 4.257
Omer KARA B Hamiline Yok 4.257
Toplam 5.050.000




6. YONETIME ILISKIN BiLGILER

6.1 Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Temsil Son5 Gorev
Ettisi Yilda Siiresi /
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Tiiz%l Ortakhikta Kalan Sermaye Pay1
Kisilik Ustlendigi Gorev
g Gorevler Siiresi
Yonetim | Tekstilkent Is
Kurulu Merkezi A22 Yo6netim
YILDIRIM Baskani Blok No:20 - Kurulu 3Yil3 6.205.171 94,74%
ULKAT Yil TL
ve Genel Esenler- Bagkani
Miidiir ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Yonetim 3 Vi3
GUL ULKAT Kurulu Blok No:20 - Kurulu 4.257TL 0,06%
o Ny Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Tekstilkent Is
Yonetim | Merkezi A22 Yo6netim
SEYDA Kurulu | Blok No:20 i Kurulu | S Y03 1332088 TL | 5,07%
ERDEVECI M w Yil
Uyesi Esenler- Uyesi
ISTANBUL
Organize
KUTLAY | Sanayi Bolgesi | 3Yus
ALTIPARMAK Denet¢i | Baris Sok..I_\Iozl - Denetg¢i vl - -
Cerkezkdy-
TEKIRDAG

YILDIRIM ULKAT - Yonetim Kurulu Baskam

1980 yilinda Marmara Universitesi Iletisim Fakiiltesi’ni bitirmesinin ardindan 1980-1987
yillar1 arasinda basim yayin kuruluslarinda profesyonel gazetecilik yapti. 1988 yilinda kendine
ait matbaa ve ajansin kurulusunu gergeklestiren Ulkat, 1990 yilinda bugiinkii iinvan1 Sanifoam
Stinger Sanayi Ticaret A.S olan sirketin ilk temellerini atti. 1990 yilinda hastane yataklari
tiretimi ile sektore giris yapan Yildirim Ulkat, halen Sanifoam’in Yonetim Kurulu Bagkani
olup, Cerkezkdy Sanayiciler Dernegi Baskanligi ile IZODER, TAYSAD ve PLAT (Ozel Marka
Ureticileri Dernegi) yonetim kurulu iiyeligi gorevlerini yiiriitmektedir.

GUL ULKAT - Yénetim Kurulu Uyesi

Giil Ulkat 1982 yilinda Marmara Universitesi Basin Yayin Yiiksek Okulunu bitirmesinin
ardindan 1983-1990 yillar1 arasinda ¢esitli kuruluglarda Metin Yazar1 ve Miisteri Temsilcisi
olarak goérev aldi. 1990-1992 doneminde Yurt I¢i Kargo A.S. Halkla iliskiler Miidiirliigii
yapmasinin ardindan Istanbul Devlet Opera ve Balesi Basin Danismanligi ve Swiss Otel

47



Personel Dergisi Yaymn Danismanligi’ni yapan Ulkat, 2002 yilindan bu yana Sanifoam Stinger
Sanayi Ticaret A.$’nin Yonetim Kurulu Uyesi ve Perakende Satigtan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeilig1 gorevlerini yiirtitmektedir.

SEYDA ERDEVECI - Yénetim Kurulu Uyesi

Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde aldigi egitimin ardindan 1980 yilinda T.is
Bankasi’nda goreve baslayan Erdeveci, 2000 yilina kadar bankada gesitli subelerde ve cesitli
gorevlerde yer aldi. 2000 yilinda profesyonel hayata ge¢me yoniindeki karari ile birlikte
Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.§’de kariyerine devam eden Seyda Erdeveci halen
Sanifoam Siinger Sanayi Ticaret A.S’nin Yonetim Kurulu Uyesi ve Finans Miidiirliigii
gorevlerini yliriitmektedir.

6.2 Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
KUTLAY ALTIPARMAK - Denetci

Ardahan Ticaret Meslek Lisesi Mezunu olan Kutlay Altiparmak, kariyerine Siimerbank
Ardahan Subesi’'nde basladi. 1988-1991 yillar1 arasinda ITTB Ist.Tek.Terc.Biir.On Muh.ve
Biiro Yénetmen Yardimeciligi, BMS Celik Tenc.A.S.Sefakdy Satis Temciligi/Uriin Miidiirliigii
gdrevlerini yapan Altiparmak, 1993 yilindan bu yana Sanifoam’da Uretim Miidiirliigii, Uretim
Miidiirliigii ve Uretim Satinalma Sorumlulugu, Malzeme Y&netim Miidiirliigii olmak iizere
cesitli gorevler almis olup, halen Sanifoam Siinger Sanayi Ticaret A.S’de denetci olarak
bulunmaktadir.

48



7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri: Yoktur

8. HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER

8.1

8.2

8.3

Yetkili organ kararlart:

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.§ 12.12.2011 tarihinde yapilan Yonetim
Kurulu toplantisinda halka arza yonelik alinan karar asagida yer almaktadir.

100.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde bulunan Sirketimizin ¢ikarilmis
sermayesinin 6.550.000 TL’den 11.300.00 TL’ye arttirilmasina ve arttirilan
4.750.000 TL nominal tutarli sermayeyi temsil eden B grubu Hamiline yazil
paylarin mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle
halka arz edilmesine,

4.750.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin IMKB Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda halka arz edilmesine,

Sozkonusu islemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
bagvurulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Nakit karsiligi artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Bir Payin . < .
Pay Nama/ <. . Nominal Degerleri
o Imtiyaz Nominal Pay Sayis1
Grubu Hamiline Degeri (TL) Toplam (TL)
B Hamiline Yoktur 1,00 4.750.000 4.750.000
Toplam 4.750.000 4.750.000

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur
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8.4.

Satis1 yapilacak paylarin yatirnmeilara sagladig haklar:

Kardan pay alma hakki (SPK’n md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK
md.455), bedelsiz pay edinme hakki (SPK md.15), yeni pay alma hakki (TTK
md.394, SPK’n md.12), genel kurula katilma hakk: (TTK md.360), genel kurulda
miizakerelere katilma hakki ( TTK md.375, md.369), oy hakki (TTK md.373,
md.374), bilgi alma hakki (SPK’n md.16, TTK md.362), inceleme ve denetleme
hakk: (TTK md.363), iptal davas1t agma hakki (TTK md.381, md.384, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPK’n md.12), azinhk haklari (TTK md.341, md.348,
md.356, md.359, md.366, md.367 ve md.376 ile SPK’n md.11) taninmstir.

Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan
kardan pay almak hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca, temettii, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455):

TTK madde 455 uyarinca, her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore
pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay1 oraninda istirak hakkina
haizdir. Sirketin infisah1 halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallarinin
kullanilmas1 hakkinda sirket esas sozlesmede baska bir hiikiim olmadig1 takdirde,
tasfiye neticesinde pay1 oraninda istirak hakkin1 haizdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca, halka ac¢ik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihlerindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni pay alma hakkl (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar i¢in
SPKn md.12):

TTK madde 394 uyarinca, Genel Kurul’un esas sermayenin artirilmasina miiteallik
kararinda aksine sart olmadikca pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden
sirket sermayesindeki pay1 ile miitenasip miktarin1 alabilir. Bu hususta yapilacak
ilanlarda pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimi kullanabilmeleri i¢in tayin olacak
miiddet, 15 giinden asag1 olamaz.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarinca, kayitli sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen
kayitli sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle yonetim
kurulu tarafindan TTK’nun esas sermayenin artirilmasina iligskin hiikiimlerine bagl
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Kayitli sermayeli ortakliklarin  baslangig
sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi ve {nvanlarinin
kullanildig1 belgelerde cikarilmig sermaye miktarmin gosterilmesi zorunludur. Yeni
pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu'nun; imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde
hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin smirlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar
alabilmesi i¢in; esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.
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Genel Kurul’a katilma hakk: (TTK md.360):

TTK madde 360 uyarinca, pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve
kazancin dagitilmast gibi sirket islerine miiteallik haklarmmi Genel Kurul
toplantilarinda kullanirlar. Oy hakkini haiz olan pay sahibi, genel kurul toplantilarinda
bu hakkini bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas sézlesmede aksine
hiikiim bulunmadikga, pay sahibi olmayan tiglincii bir sahis vasitasiyla da kullanabilir.

Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTKn md.375, md.369):

TTK madde 375 uyarinca, Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve
miizakerelere istirak etmek ve oy haklarin1 kullanmak salahiyetleri bulunup
bulunmadiginin tespiti icin gereken tedbirleri alir. Yonetim Kurulu, ayni zamanda
verilen kararlar ve yapilan se¢imlerle pay sahiplerinin vaki beyanlar1 gegirilmek iizere
bir zabit tutulmasini saglar. Genel Kurul toplantisina baskanlik edebilecek kimse, esas
sOzlesmede tayin edilmedigi takdirde Genel Kurul’ca segilir.

TTK madde 369 uyarinca, Genel Kurul toplantiya davete dair ilan veya davet
mektuplarinda giindemin gosterilmesi lazimdir.

Oy hakki (TTK md. 373,374):

TTK madde 373 uyarinca, her bir hisse senedi en az 1 oy hakki verir. Bu esasa aykir1
olmamak sartiyla, hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayisi esas
sOzlesme ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde
bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarinca, pay sahiplerinden hicbir kendisi veya kar1 veya kocasi
yahut usul ve fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olan
miizakerelerde, oy hakkini kullanamaz. Sirket islerinin goriilmesine herhangi bir
suretle istirak etmis olanlar, Yonetim Kurulu {iyelerinin ibrasina ait kararlarda oy
hakkini haiz degildirler. Bu yasagin denetgilere stimulii yoktur.

Bilgi alma hakki (SPKn md.16,TTK md.362):

SPK’nun 16.maddesi uyarinca, ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide
olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo,
rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gérmiis muhasebe
kavram, ilke ve standartlara uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiir.

Ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlar1 diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenen daha 6nce kurulmus ve bu Kanunun 22’inci maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gercegi diiriist bir
bicimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak
zorundadir.

Kurul, halka arzlarda, kayitlh sermaye sistemine geciste, bu Kanun kapsamindaki
anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iligskin olarak
hazirladiklar1 yanlis ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.
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Kurulca diizenlenmesi 6ngoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve esaslar
dahilinde Kurul’a gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarinca ise, halka a¢ik anonim ortakliklarin sermaye ve
yonetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse
senedi toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini
kullanmak i¢in vekalet istenmesinde veya ortakligin pay dagiliminin 6énemli 6lgiide
degismesi sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda,
birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek 6nemli olay ve
gelismelerde Kurul, kiiclik pay sahiplerinin korunmast ve kamunun aydinlatilmasini
saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca, kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi
kazancin nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, denetciler tarafindan verilecek
raporla birlikte Genel Kurul’un adi toplantisindan en az 15 giin 6nce sirketin merkez
ve subelerinde pay sahiplerinin emrine amade bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar
hesabi, bilango ve yillik rapor, toplantidan itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin
emrine amade kalir. Her pay sahibi masrafi sirkete ait olmak ilizere kar ve zarar
hesabiyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363):

Ayrica TTK madde 363 uyarinca, pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalarda
denetcilerin dikkatini ¢gekmeye ve gerekli aciklamayi istemeye yetkilidirler. Sirketin
ticari defterleriyle muhaberatin tetkiki yalniz Genel Kurul’un acik bir miisaadesi veya
Yénetim Kurulu karartyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter veya
vesikalardan Ogrenilecek sirlar hari¢ olmak iizere, hicbir ortak sirketin is sirlarim
ogrenmeye salahiyetli degildir. Her ortak, her ne suretle olursa olsun 6grenmis
oldugu, sirkete is sirlarini, sonradan ortaklik hakkini zayi etmis olsa dahi, daima gizli
tutmaya mecburdur. Bu mecburiyetini yerine getirmeyen ortak, meydana gelecek
zararlardan sirkete karst mesul oldugu gibi sirketin sikayeti iizerine, herhangi bir
zarara ugramasa dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan on bin liraya kadar
agir para cezasiyla veya her ikisiyle birlikte cezalandirilir. Pay sahiplerinin malumat
alma hakki esas sozlesme ile veya sirket organlarindan birinin karartyla bertaraf
edilemez veya sinirlandirilamaz.

iptal davasi acma hakki (TTK md.381-384, kayith sermaye sistemindeki

ortakhiklar icin SPKn md.12):

TTK madde 381 uyarinca, asagida yazili kimseler, kanun veya esas sdzlesme

hiikiimlerine ve bilhassa afaki iyi niyet esaslarina aykiri olan Genel Kurul kararlari

aleyhine, ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla
iptal davasi agabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti zapta gegirten veya
oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin
usulii dairesinde yapilmadigim1 veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig
edilmedigini yahut Genel Kurul toplantisina istirake salahiyetli olmayan
kimselerin karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri,

2. YoOnetim Kurulu,
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3. Kararlarin inzafi Yonetim Kurulu {iyeleri ve denetgilerin sahsi mesuliyetlerini mucip oldugu
takdirde bunlarin her biri iptal davasinin agilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacagi giin,
Y o6netim Kurulu tarafindan usulen ilan olunur.

TTK madde 382 uyarinca, 381.madde hiikmiine dayanarak Genel Kurul karar1 aleyhine iptal davasi
acildig1 takdirde mahkeme yonetim kurulu iiyeleriyle denetgilerin reyini aldiktan sonra, aleyhine
iptal davasi acilan kararin icrasinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 383 uyarinca, kararin iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin pay sahipleri
hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim Kurulu bu ilanin bir suretini derhal ticaret siciline
kaydettirmeye mecburdur.

TTK madde 384 uyarinca, Genel Kurul’un karar1 aleyhine suiniyetle iptal davasi agildigi takdirde
davacilar bu yiizden sirketin ugradig1 zararlardan miiteselsilen mesuldiirler.

Ayrica, SPK’nun madde 12 uyarinca, Yonetim Kurulu’nun 12.maddedeki esaslar ¢ercevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381’de sayilan hallerde yonetim kurulu {iyeleri,
denetciler veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yerde ticaret mahkemesine iptal davasi agabilirler. Bu halde, TTK’ nun
Genel Kurul kararlarmin iptaline iliskin 382, 383 ve 384.maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket,
davanin acildigim1 6grendigi tarihi izleyen ii¢ isgiinii sonuna kadar durumu Kurul’a bildirmekle
ylikiimliidiir.

Azinlik haklar (TTK md.341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 ile SPK md.11):

TTK madde 341 uyarinca, Genel Kurul; Yonetim Kurulu {iyeleri aleyhine dava agilmasina karar
verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini temsil eden pay
sahipleri dava agilmas1 yoniinde oy verirse, sirket, bu karar veya talep tarihinden itibaren bir ay
icinde dava agmaya mecburdur. Bu miiddet gecilmesiyle dava hakki diismez. Sirket namina dava
acmak, denetcilere aittir. Ancak azinli§in oyuyla dava agilmasi halinde, azinlik, denet¢iler disinda
bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca, Genel Kurul’un toplant1 vaktinden itibaren en az alt1 ay 6nceden beri
esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklari sabit olan pay sahipleri; son iki yil
icinde sirketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir suiistimalin vuku buldugunu
veya kanun yahut sdzlesme hiikiimlerine dnemli bir surette aykir1 hareket edildigini iddia ettikleri
takdirde, bunlar1 ve bilangonun gercekliligini tahkik i¢in hususi denetciler tayinini Genel Kurul’dan
isteyebilir.

TTK madde 356 uyarmca, her pay sahibi, sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri veya miidiirler
aleyhinde denetgilere miiracaat edebilir. Denet¢iler bu miiracaatlar1 tahkikata mecburdurlar.
Tahkikat neticesinde sikayet edilen hadisenin gercekliligi sabit olursa keyfiyet denetcilerin
yillik raporuna yazilir. Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip
olduklar1 surette, denetgiler bu miiracaat hakkindaki fikir ve miitalaalarim1 raporlarinda
bildirmeye ve liizum gordiikleri halde Genel Kurul’u derhal olaganiistii toplantiya davet etmeye
mecburdurlar.
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TTK madde 359 uyarinca, denetciler kanun veya esas sOzlesme ile kendilerine yiikletilen
vazifelerini hi¢ veya geregi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan dolay1 kusursuz olduklarini
ispat etmedik¢e miiteselsilen mesuldiirler.

TTK madde 366 uyarinca, sirket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara sahip olan
kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazili talepleri lizerine Yo6netim Kurulu’nun, Genel Kurul’u
olaganiistii toplantiya davet etmesi veya Genel Kurul’'un zaten toplanmasi miikerrer ise
miizakeresini istedikleri maddeleri giindeme koymast mecburidir. Bu talep hakkina haiz kimselerin
sahip olmalari gereken paylarin miktari esas sozlesme ile daha az bir miktara indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca, pay sahiplerinin madde 366°da yazili talepleri Yonetim Kurulu ve madde
355 geregince denetciler tarafindan nazara alinmadig takdirde sirket merkezinin bulundugu yerdeki
mahkeme, ad1 gegen pay sahiplerinin talebi iizerine Genel Kurul’u toplantiya davete veya istedikleri
hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyarinca, bilangonun tasdiki hakkinda miizakere, cogunlugun veya sirket
sermayesinin onda birine sahip olan azinligin talebi {izerine bir ay sonraya birakilir; keyfiyet madde
368’de yazili oldugu flizere pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur. Bununla
beraber azinligin talebi ilizerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar miizakerelerin geri
birakilabilmesinin talep olunabilmesi i¢in bilangonun itiraza ugrayan noktalar1 hakkinda gereken
izahatin verilmemis olmasi sarttir.

Ayrica, SPK’nun madde 11 ve TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 uyarinca, esas
sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik anonim
ortakliklarda, ¢ikarilmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanilir.
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8.5.

Kardan Pay Alma Hakkina iligkin Bilgi:

a) Hak kazamilan tarih: ihra¢ edilen paylar; sermaye artinmimin tescil edildigi hesap
donemi itibariyle temettiiye hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel
kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2011 yilinin karindan temettii hakki elde
eder.

Mevcut paylarin satiginda halka arza katilarak pay alan yatirimeilar kar elde edilmesi ve
kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2011 yilinin karindan
temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avanst bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

Haklarin kullanimina iligkin bir sinirlama yoktur. Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri de
yurti¢ci yatirimcilar gibi aract kurumlar1 {izerinden MKK sistemi aracilifiyla kar
paylarini alabileceklerdir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar elde edilmesi ve genel kurulca kar dagitimina karar verilmesi halinde ana s6zlesme

hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve donemlerde
dagitilacaktir.
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8.6.

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanmip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Artirllan sermayenin halka arz suretiyle satilacak olmasi sebebiyle mevcut
ortaklarin yeni pay alma hakki tamamen kisitlanmstir.

b) Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 tutar ve sayisi: Yoktur

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip ahmmadigr: Yoktur

d) Yeni pay alma haklarimmin kullanim siiresi: 3 giindiir. Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullamim
siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksam sona
erecektir.

e) Ortaklarin cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
Yoktur

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligskin bilgi:

“Borsada Satis- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)”
yontemi ile paylar satisa sunulacagi i¢in IMKB tiyesi araci kuruluslar araciligiyla halka
arza katilan yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar
gerekmektedir.

Hesap sahibi: Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret
Banka: T.Is Bankas1 A.S

Sube Adi: Cars1 Giinesli Ticari Subesi

Sube Kodu: 1383

Hesap No: 27580

IBAN No: TR36 0006 4000 0011 3830 0275 80

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi icinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi Araci
Kuruluslarindan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB’de islem yapmaya yetkili
aract kuruluslarm listesi IMKB, TSPAKB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir. Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci giin birincil piyasa
sonunda ya ikinci giin birincil piyasa sonunda) dagitim yapilabilir.

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarimin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’nde yer alan esaslar cercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: www.kap.gov.tr
www.sanifoam.com.tr ve www.etiyatirim.com
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad1, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati:

Halka arz tutari:

Sirketin  6.550.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 11.300.000 TL'na
arttirtlmasinda, arttirilan 4.750.000 TL'lik sermayeyi temsil eden Hamiline yazili B
Grubu paylar halka arzedilecektir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylar,
halka arz sonrasi olusmasi beklenen ¢ikarilmis sermayenin %42’sine tekabiil
etmektedir.

Halka arz siiresi:
Halka arz siiresi 3 (Ug) is giiniidiir.

1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyatt xxxx TL olarak belirlenmistir. Bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak hazirlanan degerleme raporu en
gec satis baglamadan iki is giinii 6nce sirkiiler ile ayn1 sekilde ilan edilecektir.

Satis Yontemi:
Satig, Eti Yatiim A.S. tarafindan “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)” yontemiyle gergeklestirilecektir.

Talep toplama saatleri: 10:30 — 12:00
Dagitim saatler: 12:15 —12:30

Dagitim, birincil piyasa bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik
yapilir.

Basvuru sekli:

Mevcut paylarin “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig (Sabit Fiyat
Yontemi - SFY)” yontemiyle halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi Aract Kuruluslarindan birine
basvurmalar1 gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 12:00’dir.
IMKB’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi IMKB, TSPAKB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir. Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci
giin birincil piyasa sonunda ya ikinci giin birincil piyasa sonunda) dagitim yapilabilir.
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8.12.

8.13.

8.14.

8.15.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

“Borsada Satis- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi - SFY)”
yontemi ile paylar satisa sunulacagi i¢in IMKB {iyesi araci kuruluslar araciligiyla halka
arza katilan yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar
gerekmektedir.

Hesap sahibi: Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret
Banka: T.Is Bankas1 A.S

Sube Adi: Cars1 Giinesli Ticari Subesi

Sube Kodu: 1383

Hesap No: 27580

IBAN No: TR36 0006 4000 0011 3830 0275 80

Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢erisinde IMKB’de
islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine basvurmasi gerekmektedir. Islem
yapmaya yetkili aract kurumlarin listesine ve bu araci kurumlarin iletisim bilgilerine
IMKB ve SPK’nin internet sitelerinden ulasilabilir.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar,
aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar1 ile satisa sunulan
toplam paylara orani:

Aracilidin Yiiklenimde Yiiklenimde
Araci1 Kurulus | Pozisyon Niteligi Bulunulan Nominal Bulunulan Pay
g Pay Tutar1 (TL) Oram (%)
Eti Yatirim A.S. Lider En lyi Gayret Yoktur Yoktur

b) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik sozlesmesi tarihi 01.12.2011°dir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun araci kuruluslar
ile ilgili hazirlamis oldugu ¢erceve sdzlesmeler boliimiinde yer alan “Halka arza aracilik
sOzlesmesinde bulunmasi gereken asgari unsurlar” dosyasinda bulunan tim gerekli
bilgileri igermektedir.

Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi s6zkonusu olmayip, paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylar, Sirket ve satis1 yapacak ortaklarin onayim1 miiteakip pay
bedellerinin yatirilmis olmasi sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan
hesaplarina kayden dagitilacaktir. Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi
(T+2) seklinde, islemi izleyen 2.isgiiniidiir.
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8.16.

8.17.

Halka arza iliskin olarak ortakhgin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz

edilecek pay basina maliyet:

Tahmin Edilen Maliyetler TL
SPK Kurul Kayit Ucreti 3.685
IMKB Kotasyon Ucreti 1.130
MKK Uyelik Ucreti 1.130
Aracilik Komisyonu 250.000
Ticaret Sicil 10.000
Bagimsiz Denetim 30.000
Hukuke¢u Raporu 5.000
Noter 10.000
Toplam Maliyet 310.945
Satisa Sunulan Hisse Adedi 4.750.000
1 Adet Hissenin Maliyeti 0,0655

Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan, islem yaptiklari araci kurumlardaki
hesaplarinda tanimli hisse senedi alim — satim komisyonu {izerinden alinacak olan hisse
alim komisyonu disinda herhangi bir iicret talep edilmeyecektir.

Daha 6nce herhangi bir araci kurumda hesab1 bulunmayan yatirimcilar i¢in hesap agma
licreti vb. maliyetler dogabilir. ETI Yatirrm’in halka arzda yatinmcidan talep edecegi
komisyon vb. giderler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap agma ticreti Yoktur

Hisse senetlerinin Takasbank’a Takasbank iicret tarifesine gore tahsil
virman ticreti edilecektir.

Yatirimcinin baska aract Takasbank iicret tarifesine gore tahsil
kurulustaki hesabina virman ticreti edilecektir.

EFT iicreti 3,50 TL
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8.18

8.19.

Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacag: tahmini net nakit girisi ile kullamim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutari ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Sirket halka arzdan elde edecegi gelir, oncelikle isletme sermayesinin finansmaninda
kullanilacak olup, isletme sermayesi ihtiyacinin 6zkaynakla finanse edilir hale gelmesi
hedeflenmektedir. Bu sayede, kredilerden kaynaklanan risklerin ve finansman yiikiiniin
azaltilmasi yolunda 6nemli bir adim atilmig olacaktir.

Sirket, halka arz geliri ile, devam eden ingaat yatirimin1 tamamlamay1 ve kapasite artigi
saglamay1 hedeflemektedir. Sirket, halen 3.000 m? olan hammadde, depo, sevkiyat
alanini, 3.000 m? olan mamul mal, sevkiyat alanini ve 3.000 m? olan hammadde depo
alanin1 genisletmek amaci ile yatirima baglamistir. 2011 yilinda basladigir ve tamamen
Ozkaynaklart ile finanse ettigi bu yatirmmuni 2012 yili Mart aymnda tamamlamay1
planlayan sirket, bu yatirimin toplam maliyetini 750.000 USD olarak dngérmekte olup,
bugiine kadar yaklagik 550.000 USD harcama gerceklestirmistir. Fabrikaya yeni yapilan
ilave insaat 3.000 m? olup, tesisin ayrica tavan yiiksekligi fabrikaya gére %50 daha fazla
oldugu igin i¢ hacim m® olarak %30 daha fazla olacaktir. Dolayisiyla bu bsliim bittigi
zaman hammadde deposu olarak kullanima agilacaktir. Bu yatirim ile daha 6nceki depo,
mamul {irlin ve sevkiyat alanina cevrilerek fabrikada iiretim hatlarinda rahatlama
saglanacak ve bu da %50’lik kapasite artigina tekabiil edecektir.

Ayrica Sirket yogun rekabetin yasandigi sektoriinde birlesme ve devir almalar suretiyle
biliylime stratejisini de gozardi etmemekte olup, sermaye artirrmindan saglayacagi
kaynak biinyesine girdikten sonra biiyiime hedefleri dogrultusunda ¢ikacak imkanlar1 da
degerlendirmek istemektedir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

www.kap.gov.tr , www.sanifoam.com.tr ve www.etivatirim.com
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9. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

9.1.0rtakhgin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarmca hazirlanmis son yil ve ilgili ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son yil ve
ilgili ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 ekte veya
www.kap.gov.tr *de yer almaktadir.

9.2. Bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari ve bagimsiz denetci goriisii
hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetim Firmasi Denetci Goriisii Sorumlu Ort?k Bas Donemi
Denetci

Irfan Bagimsiz Denetim ve . ..

Yeminli Mali Miisavirlik A.S Sartht Salim Akgiil-YMM 2009 - 2010 ve 2011/06

9.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Sirket 09 Agustos 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda sermayenin 6.550.000 TL’ ye (beheri 1
TL olan 6.550.000 adet hisse adedi) ¢ikarilmasina; artirilacak olan 2.349.700 TL nin 384.661
TL’sinin ge¢mis yil karlarindan, 1.950.750 TL’nin ortaklara borglar hesabindan
karsilanmasina.14.289 TL’nin 31.10.2011 tarihine kadar Yildirnm ULKAT tarafindan nakden
O0denmesine karar verilmistir. Yildirnm Ulkat 25.08.2011 tarihinde O6demenin tamamini
yapmistir.
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10. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigr diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar1 ile son 2 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu
kararlara iliskin bilgi:

Sirket 2009 ve 2010 yillarin1 zararla kapattig1 icin herhangi bir kar dagitimi olmamustir.
Sirketin kar dagitimina iligkin esas s6zlesme maddesi asagidadir:

Karin Saptanmasi ve Dagitimi
Madde 14

Sirketin kar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul gdren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirket¢ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu
miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap donemi sonunda
tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goziiken net (safi)
kardan varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:
1- %5 Kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Temettii :

2- Kalandan varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlarmmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
3- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar paymin Yoénetim Kurulu

tiyelerine sirketin memurlarina, calisanlarina, is¢ilerine ve cesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar payr dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Temettii :

4- Net kardan 1, 2, 3 bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettli payr olarak dagitmaya veya olaganiistii
yedek akcge olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmasi kararlastirilmis kar
paylari tizerinden ikinci tertip kanuni yedek akce ayrilmasi hususundaki hiikiim saklidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

5- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kistimdan 6denmis sermayenin %5’°1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir.

6- Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a esas sézlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettli nakden ve/veya pay bi¢ciminde dagitilmadik¢a baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda Yonetim Kurulu
tiyeleriyle sirketin memur, calisan, iscilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.
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7- Temettli hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8- Temettii bakimindan pay gruplar1 arasinda imtiyaz yoktur.

9- Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi lizerine Sermaye Piyasast Mevzuatimin ilgili hiikiimleri g6z Oniinde
bulundurularak Genel Kurulca kararlagtirilir. Sermaye Piyasast Mevzuatinda 6ngoriilen
siirelere uygun olmak kaydiyla genel kurul , kar dagitimi zamaninin belirlenmesi konusunda
yonetim kurulunu yetkilendirebilir.

10-  Ana Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

11-  Yillik dagitilabilir karin, Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan miktarda birinci kar
payr dagitilmasina yetecek miktardan az oldugu veya hesap doneminin zararla kapadigi
hallerde T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullanilarak
Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan miktar1 agmamak tizere kar pay1 dagitilmasina Genel
Kurulca ekseriyetle karar verilebilir.

Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmis son 2 yilhik kar dagitim tablolar: ekte yer
almaktadir:

Yoktur
11. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Organize 2. Sanayi Bolgesi Baris Sokak No:1 Cerkezkdy/Tekirdag
adresindeki ortakligin merkezi, Tekstilkent A-22 No: 20 Esenler/istanbul adresindeki filli
yonetim merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimni olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son yil ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolari

12. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S.

N Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Adi, Soyadi, Gorevi, imza

iZAHNAMENIN TAMAMI

Piyasa Danismam - Eti Yatirim A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:

Fahrettin ERSOY Ibrahim S. COLAK
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bsk.
ve Genel Miidiir Vekili

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arzda Araci Kurum - Eti Yatirinm A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:

Fahrettin ERSOY Ibrahim S. COLAK
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bsk.
ve Genel Miidiir Vekili
IZAHNAMENIN TAMAMI
13. EKLER

EK 1: Ana Sozlesme

EK2: 31.12.2009 - 31.12.2010 — 30.06.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari
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J)Her turlt medikal hasta cihazlarinin ithalini,ihracin ve ticaretini yapmak.

2-Konusu ile ilgili yurtici ve yurtdisi tim nakliye faaliyetlerinde bulunmak,bu isleri yuritmek igin yurticinde ve disinda
subeler agmak.

3-Sirket konusu ile ilgili faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla yerli ve yabanci sirketlere ortak olmak, yurtici ve yurtdisi
firmalarin mimessilligini, temsilciligini ve distribitérluginin yapmak, nakil vasitalari almak, satmak, kiralamak, gayrimenkul
satinalmak, insa ettirmek, kiralamak, kiraya vermek,lehte ve aleyhte ipotek etmek, gerektiginde bu rehin ve ipotekleri
kaldirmak, gayrimenkule iligkin haklari devir ve ferag etmek.

4-Konu ile ilgili arag-gereg¢ ve malzemenin imalini gergeklestirmek icin telif, patent ihtira berati, marka know how, lisans gibi
sinai haklari iktisab etmek ve anlagmalar yapmak.Bu imalat ile ilgili makinelerin teghizat ve yedek parcalarin imal,ithal ve
ihracatini yapmak.imalat ile ilgili makine ve her tiirlii fabrika ve tesisi kurmak ve isletmektir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina uymak kaydiyla Kendisinin veya baskalarinin sahibi oldugu gayrimenkulleri Gizerinde gerek
kendi gerek Uglincu sahislar lehine ipotek tesis edebilir. Keza, menkullerini gerek kendi gerek tGguncl  sahislarin herturla
borglarina karsilik teminat olmak tzere rehin edebilir, bunlar lizerinde ticari isleme rehni tesis edebilir ve sirket lehine
rehin alabilir. Sermaye Piyasasi Mevzuatina uymak kaydiyla Gergcek ya da tizel Gglncu Kisiler lehine her turll ayni ve
nakdi kefalet verebilir, alabilir. Hak ve alacaklarini tahsili ve temini igcin ayni veya sahsi her turli teminati alabilir veya
verebilir ve bunlar Uzerinde her turll tasarrufta bulunabilir. Sirket kendi borglari igin tGglincu Kisilerin alacakllara ipotek de
dahil olmak lzere her turli ayni veya sahsi teminat vermesini saglayabilir, yapilacak bu kabil teminat is ve muamelelerini
kabul edebilir.

Yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gerekli agiklamalarin
yapilmasi ve ilgili hukimlerine uyulmasi kaydiyla, Sirket ydnetim kontroli altinda bulunan istiraklerine kefil olabilir, garanti
verebilir, gerektiginde de bu tur istiraklerinin alacag! kredilere karsilik sirket gayrimenkulleri lGzerinde ipotek tesis edebilir,
isletme rehni verebilir. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Sirket Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine gore tahvil ve diger sermaye piyasasi
araglar ihrag edebilir. Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 13. maddesi gergevesinde tahvil ve sermaye
piyasasi araci niteliginde diger bor¢lanma senetlerini ihrag yetkisine haizdir. Bu durumda Tirk Ticaret Kanunu’'nun 423. maddesi
hikmu uygulanmaz.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride sirket icin faydali ve lizumlu gériilecek baska islere girisilmek istenildigi takdirde
yonetim kurulunun teklifi Gzerine durum sirket genel kurulunun onayina sunulacaktir. Ana sézlesme tadili niteliginde olan bu
kararin uygulanabilmesi igin, sirketin tim ana sézlesme degisikliklerinde oldugu gibi, Gimruk ve Ticaret Bakanligi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gereken izinlerin alinmasi gerekmektedir.

MERKEZ VE SUBE
MADDE 4

Sirketin merkezi Tekirdag’dadir. Adresi Organize Sanayi Bolgesi Baris Sokak No:1 Cerkezkoy Tekirdad'dir.

Adres degisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan ettirilir ve ayrica Gimrik ve
Ticaret Bakanligi'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilmis tebligat sirkete yapiimis
sayilr.

Tescil ve ilan edilmis adresten ayriimis olmasina ragmen yeni adresini suresi iginde tescil ettirmemis sirket icin bu durum fesih
sebebi sayilir.

Sirket, Yonetim Kurulu Karariyla ve Turk Ticaret Kanunu hiikimlerine uygun olarak, Gimruk ve Ticaret Bakanhgi ile Sermaye
Piyasasi Kurulu'na ve gerektiginde diger ilgili kurumlara énceden bilgi vermek sarti ile yurt iginde ve yurt disinda subeler
acabilir, irtibat burolari ve temsilcilikler kurabilir.

SURE:
MADDE 5
Sirketin suresi tescil tarihinden itibaren 99 yildir.

SERMAYE, PAYLARIN NEVi VE DEVRI
MADDE 6

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine goére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 06/10/2011 tarih ve 32/921 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2011-2015 yillari (5 yil) i¢in gegerlidir. izin verilen kayith
sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2015 yilinin bitiminden sonra yénetim kurulunun, sermaye artinm karari alabilmesi



icin; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir sure igin yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayith sermaye
sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirket’in kayith sermayesi 100.000.000 (yuzmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) itibari deger lira itibari degerde 100.000.000 adet
paya ayrilmigtir.

Sirketin cikariimis sermayesi 6.550.000 Turk Lirasidir. Cikarilmis sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde 6.550.000 adet
paya ayrilmis olup bu paylarin 1.500.000 adedi (A) grubu nama yazili 5.050.000 adedi (B) Grubu hamiline yazil paylardan
olusmaktadir.

Yoénetim Kurulu, 2011-2015 yillari arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak, gerekli
g6rdigu zamanlarda kayith sermaye tutarina kadar nama veya hamiline yazili paylari Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine uygun sekilde ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Ayrica Yoénetim Kurulu imtiyazh ve itibari degerinin Gzerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen
veya tamamen sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir.

isbu ana sézlesme maddesi ile taninan yetki gergevesinde Sirket Yénetim Kurulunca alinan kararlar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun belirledigi esaslar gergevesinde ilan edilir.

(A) grubu nama yazil paylarin devri icin yonetim kurulunun onayi sarttir. Yonetim kurulu sebep gdstermeksizin dahi onay
vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline yazili paylar ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir.

(A) grubu paylar isbu Ana Sézlesme gergevesinde yonetim ve denetim kurulu Gyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda
imtiyaza sahiptir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢cergevesinde kayden izlenir.

YONETIM KURULU VE SURESI
MADDE 7

Sirket, genel kurul tarafindan segilecek 3, 5 veya 7 lyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu
3 Uyeden olusursa 2’si; 5 lGyeden olusursa 3'U; 7 Uyeden olusursa 5'i ; (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecedi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan yardimcisi seger. Yonetim
kurulu Gyeleri en ¢ok 3 (Ug) yil igin segilirler. Segim siiresi sona eren ydnetim kurulu yeleri yeniden segilebilirler. Genel Kurul
luzum gorirse, yonetim kurulu tyelerini her zaman degistirebilir.

TAHVIL GIKARILMASI
MADDE 8

Sirket, T.T.K’'nun 420. Ve 433. Maddeleri uyarinca édenmis sermayesi tutarinda tahvil ¢ikarabilir. Tahvillerden faiz, sire ve
o6deme sartlari, cikarma yetkisini veren Genel Kurul kararinda belirtiimemis ise, bunlari Yénetim Kurulu kargilar.

DENETGILER, GOREV VE SORUMLULUKLARI, UCRETLERI
MADDE 9

Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 3 (Ug) yil gérev yapmak iizere en az 1 en fazla 3 (Ug) denetgi seger.
Denetgiler (A) grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir. Genel Kurul segilen denetgiyi her zaman azil ve
yerine diger bir kimseyi tayin edebilir.

Gorev slresi biten denetginin tekrar secgilmesi mumkindlr. Herhangi bir nedenle bosalan denetgilik igin Turk Ticaret
Kanunu’nun 351. maddesi uygulanir.

Denetgiler, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Turk Ticaret Kanununun kendilerine yikledigi gorevlerin yapilmasindan sorumlu
olmaktan baska sirket c¢ikarlarinin korunmasi hususunda gerekli gérecekleri butiin tedbirlerin alinmasi igin Yénetim Kuruluna
Onerilerde bulunmaya, gorevlerini en iyi sekilde yapabilmek igin sirketin bitin defterleri ile haberlesme kayitlarini ve
tutanaklarini yerinde goriip inceleyebilmeye, oylamaya katilmamak sartiyla istedikleri zaman Yonetim Kurulu toplantilarinda
bulunmaya yetkilidirler.

Denetgilere Genel Kurulca saptanacak aylik veya yillik bir Gicret 6denir.

GENEL KURUL
MADDE 10

10.1. Toplantiya Gagn



Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganustu toplanir. Olagan toplantinin yilda en az 1 defa olmasi zorunludur. Bu toplantilara
davette Turk Ticaret Kanunu 355, 365, 366 ve 368. maddeleri hiikimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hikimleri
uygulanir. Sermaye Piyasasi Kanunu 4487 sayili kanunla degisik 11. maddesine gére azinlk haklari ¢ikarilmis sermayenin en
az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilacaktir. Bu toplantilarda Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Kanunu hikimlerine gore karar verilir.

Genel Kurullar sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde toplanir.

10.2. Oy Haklari

Sirketin yapilacak olagan ve olaganisti Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay icin 100 (YUuz), (B) grubu
pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Turk Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikmu saklidir.

10.3.Genel Kurul Toplanti ve Karar Nisabi

Genel Kurullarda toplantiya katilim, oy hakkinin kullaniimasi ve temsili hususlarinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hikimleri uygulanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilari hakkinda Tirk Ticaret Kanunu hikumleri uygulanir. Su
kadar ki, Turk Ticaret Kanununun 388. maddesinin ikinci ve Uglincl fikralarinda yazili hususlar icin yapilacak genel kurul
toplantilarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 11. maddesinin 7. fikrasina uygun olarak Turk Ticaret Kanununun 372.
maddesindeki toplanti nisaplari uygulanir.

10.4.Genel Kurullarda Goriigmeler ve Tutanaklar

Genel Kurul toplantilarina bagkanlik edecek kimse Genel Kurul tarafindan segilir. Genel Kurul Divan Bagkaninin gérevi,
gorusmelerin gindeme uygun olarak duzenli bir sekilde yuritilmesini, tutanagin yasalara ve Ana sézlesme hiikiimlerine uygun
bir sekilde tutulmasini saglamaktir.

Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlar bir tutanaga gegirilir. Bu tutanak Divan Heyeti ve hazir bulunan Bakanlik temsilcisi
tarafindan imzalanir.

Yonetim Kurulu Genel Kurul toplantilarina ait tutanaklarin tescil ve ilana tabi kisimlarini ticaret siciline tescil ve ilan ettirmekle
yukUmladr.

10.5.0y Kullanma Sekli;

Genel Kurul toplantilarinda oylar acik olarak ve el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak toplantida hazir bulunan pay sahiplerinin
istemi ve bu konuda oy ¢ogunlugu ile alinacak bir karar Uzerine gizli oya basvurulur.

Toplantida Komiser Bulunmasi
Madde 11

Gerek Olagan gerek Olaganustu Genel Kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanligi yetkili temsilcisinin bulunmasi sarttir.
Adi gegen temsilcinin yoklugunda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar gegerli degildir.

ilanlar
Madde 12

Sirkete ait ilanlar Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanunlarla ilgili diizenlemelere uygun olarak yapilir.
Genel Kurul'un toplantiya cagirimasina ait ilanlar Tirk Ticaret Kanunu’nun 368. maddesi hiikiimleri dairesinde yapilir. Isbu
maddeye gore yapilacak tim ilanlar sirketin kurumsal internet sitesinde de ilan edilir.Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
yapilacak 6zel durum aciklamalari ile Sermaye Piyasasi Kurulunca talep edilecek her tirlu agiklamalar ilgili mevzuata uygun
olarak zamaninda yapillir.

HESAP DONEMI VE FINANSAL TABLOLAR
MADDE 13

Sirketin hesap donemi takvim yili olup, Ocak ayinin 1. giini baslar ve Aralik ayinin 31. giini sona erer. Sirketin faaliyet
sonuglarini gosterir yillik ve ara dénem finansal tablo ve raporlar ile faaliyet raporlarinin hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur.

Tark Ticaret Kanunu’nun bilango ve kar zarar tablosunun hazirlanmasi ve sirket denetgilerince incelenmesine iligkin hiktumleri
saklidir.



Genel kurul toplantilarinda Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetgci Raporu, ile ilgili déneme ait finansal tablo ve raporlar pay
sahiplerinin incelemesine olanak vermek i¢in hazir bulundurulur.

Bitln pay sahipleri sirket merkezinde veya Genel Kurula giris kartlarinin dagitilacaginin duyuruldugu butiin yerlerde adi gegen
belgeleri inceleyebilecekleri gibi bunlardan birer niisha alabilirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca diizenlenmesi 6ngorilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi
durumunda badimsiz denetim raporu Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula génderilir ve
kamuya duyurulur.

KARIN SAPTANMASI VE DAGITIMI
MADDE 14

Sirketin kari Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketgce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu miktarlar ile sirket tuzel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda godzuiken net (safi) kardan varsa gegmis yil zararlarinin distilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
1- %5 Kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Temettu :

2- Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblad Ulzerinden Sermaye Piyasasi
Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettt ayrilir.

3- Yukandaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar payinin Yénetim Kurulu Uyelerine sirketin memurlarina,
calisanlarina, isgilerine ve cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar payi
dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temetti

4- Net kardan 1, 2, 3 bentlerinde belirtilen meblaglar dusuldikten sonra kalan kismi Genel Kurul kismen veya tamamen
ikinci temettu payi olarak dagitmaya veya olaganlstiu yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi
dagitiimasi kararlastiriimis kar paylari lizerinden ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilmasi hususundaki hiikiim sakhdir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

5-  Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastirilmis olan kisimdan édenmis sermayenin %5’i
oraninda kar payi dislldiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasi 3.
bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilir.

6- Yasa hukmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca esas stzlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci
temettli nakden ve/veya pay bigiminde dagitiimadik¢a baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve
temettl dagitiminda Yonetim Kurulu Uyeleriyle sirketin memur, calisan, iscilerine ve gesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar payi dagitiimasina karar verilemez.

7- Temettlu hesap dénemi itibariyle mevcut paylarin timune, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

8- Temettl bakimindan pay gruplari arasinda imtiyaz yoktur.

9- Dagitiimasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi izerine Sermaye
Piyasasi Mevzuatinin ilgili hikumleri géz 6niinde bulundurularak Genel Kurulca kararlastirilir. Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda dngdrulen surelere uygun olmak kaydiyla genel kurul , kar dagitimi zamaninin belirlenmesi konusunda
yonetim kurulunu yetkilendirebilir.

10- Ana Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

11- Yilhk dagitilabilir karin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan miktarda birinci kar paylr dagitimasina yetecek
miktardan az oldugu veya hesap dodneminin zararla kapadigi hallerde T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde
dizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullanilarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan miktari asmamak Uzere kar payi
dagitilmasina Genel Kurulca ekseriyetle karar verilebilir.

MADDE 15
KANUNi HOKUMLER

isbu esas mukavelede yazili olmayan hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunun ve sermaye piyasasi mevzuatinin konuya ait
hikimleri uygulanir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak belirtilmistir)

Alacaklar

31 Arahk 2010

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Miskili| Diger Diger |Bankalardaki| Nakit ve
Taraf | Taraf |iliskili Taraf| Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 5.652.441 - 161.355 91.8301 17.084
Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi . - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger ditsiiklugtine ugramanus finansal
varliklarn net defter degeri (2) - 5.652.441 - 161.355 91.830) 17.084
B. Kosullan yeniden gériisiilintis bulunan. aksi takdirde vadesi
eecmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri - i H : - J
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikligiine ugramanmus varhiklarin
net defter degeri - - . 2 4 .
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismui - - - - - -
ID. Deger distikliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - . -
- Vadesi gecmis (briit defier degeri) - - 549.033 2.659.241 - - -
- Deger dugtikligii (-) - (549.033))  (2.659.241) B - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina almmig kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile gitvence altina alinmis kismu

E. Bilanco disi kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi

alinmamistir.

glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

(2) Vadesi gegmemis yada deger diisikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine

ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2010 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger dusiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin

vaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Gecmis Siipheli Alacak
Tutar Karsiliklan
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi {izerinden 1-3 ay ge¢mis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis + 13.144 (13.144)
Vadesi iizerinden 1-5 yil geemis 3.195.130 (3.195.130)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis - - .
Toplam 3.208.274 (3.208.274)
Teminat vs. ile giivence altina alinmis kism ' - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi icin degisik gdstergeler mevcut olup, bunlar

soyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) borglunun 6deme yetenegi, ¢)

icinde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

F) Likidite riski yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

viikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluvla veterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim

saglayarak, likidite riskini yonetir.
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